Duff & Phelps de Colombia S.A.

Sociedad Calificadora de Valores

DUFF & PHELPS DE COLOMBIA SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES
MANTIENE LA CALIFICACION “aaa” (Triple a) EN LA FORTALEZA EN LA
ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE LA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS SKANDIA PENSIONES Y CESANTIAS S.A.

El Comité Técnico de Calificacion de Duff & Phelps de Colombia S.A., en reunién del 2 de julio de
los corrientes, después de efectuar los correspondientes estudios y andlisis, con ocasion de la
revision anual de la calificacion en cuanto a la Fortaleza en la Administracion de Portafolios de la
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Skandia Pensiones y Cesantias S.A. decidi6
mantener la calificacion “aaa” (Triple a) segiin consta en el Acta No. 670 de la misma fecha.

La calificacion significa que la evaluacion de factores que incluyen primordialmente, fortalezas y
debilidades de la administraciéon de riesgo, capacidad operativa, estructura financiera, asi como la
eficiencia y filosofia gerencial de la firma, es sobresaliente, seglin la escala de calificacion de Duff
& Phelps de Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores.

Duff & Phelps de Colombia defini6 las siguientes razones como las principales para mantener la
calificacion en la Fortaleza en la Administracion de Portafolios de la Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias Skandia Pensiones y Cesantias S.A.:

Innovacion en el ofrecimiento de alternativas de inversion, a través de soluciones basadas en la
multigestion, formando portafolios especializados y con destinacion especifica.

Metodologias y herramientas eficientes para identificar, medir y monitorear adecuadamente los
distintos tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta la empresa y los portafolios
administrados.

Seguimiento riguroso del desempefio de los portafolios utilizando modelos de optimizacion.

Respaldo y tradicion de un grupo empresarial solido y reconocido a nivel mundial como lo es el
Grupo Skandia y Old Mutual.

Conocimiento de sus clientes por medio de una base de datos bien estructurada bajo un CRM
que permite un conocimiento mas profundo de estos y la prestacion de un servicio acorde a sus
necesidades.



Adicionalmente, Duff & Phelps identifico las siguientes limitantes en la administradora:

Limitada diversificacion geografica debido a una baja cobertura a nivel nacional, producto de la
inexistencia de una red bancaria para poder comercializar directamente sus productos.

Aunque las estrategias de inversion se encuentran claramente definidas para las operaciones
diarias, el cumplimiento de las mismas se verifica de manera ex-post.
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PBX: +1 326 9999 ext. 1020

Nota: La calificacion otorgada no implica una calificacion de riesgo crediticio, ni es comparable
con las calificaciones de riesgo crediticio otorgadas por la Sociedad Calificadora de Valores. La
informacion ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por consiguiente
la firma no se hace responsable por errores, omisiones o por los resultados obtenidos del uso de
esta informacion.

Miembros del Comité Técnico de Calificacion que participaron en la reunién en la cual se asigno
la(s) presente(s) calificacion(es) *: Gustavo Aristizabal, Glaucia Calp, Juan Camilo Cabrera,
Carlos Vicente Ramirez; Natalia Obyrne

*Las hojas de vida de los Miembros del Comité Técnico podrin consultarse en la pagina web de la
Sociedad Calificadora www.dcrcolombia.com.co




