SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Carta Circular 64 de 2010

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA

PARA EL PERIODO DEL 31 DE JULIO DE 2007 AL 31 DE JULIO DE 2010

FONDOS DE PENSIONES OBLIGATORIAS

PROMEDIO
FONDO RENTABILIDAD AL FACTOR DE PONDERACION PONDER. RENT.
CIERRE AJUSTADO ACUMULADAS
EFECTIVAS
% %
SKANDIA 17.82% 0.060650 1.08%
PROTECCION 17.36% 0.200000 3.47%
CITI COLFONDOS 16.56% 0.186720 3.09%
PORVENIR 16.42% 0.200000 3.28%
ING PENSIONES Y CESANTIAS 16.18% 0.152660 2.47%
BBVA HORIZONTE 16.01% 0.200000 3.20%
TOTAL 1.000000 16.60%
PROMEDIO PONDERADO RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALESK> > » (A)
16.60%
VARIACION PORCENTUAL EFECTIVA ANUAL DEL PROMEDIO PORTAFOLIO EN FACTOR DE

INDICE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA - ACCIONES DE EMISORES

PONDERACION

IGBC NACIONALES (MILES DE $)
6.14% 15,939,384,896 25.01%
VARIACION PORCENTUAL EFECTIVA ANUAL DEL " 'ROMEDIO PORTAFOLIO EN
INDICE STANDARD & POORS 500 ACCIONES DE EMISORES DEL
EXTERIOR (MILES DE $)
11.15% 2,499,780,940 3.92%
RENTABILIDAD EFECTIVA ANUAL DEL PORTAFOLIO DE PROMEDIO PORTAFOLIO DEMAS
REFERENCIA INVERSIONES (MILES DE $)
12.69% 45,288,950,487 71.07%
TOTAL 63,728,125,322 100.00%
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
Carta Circular 64 de 2010

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA

PARA EL PERIODO DEL 31 DE JULIO DE 2008 AL 31 DE JULIO DE 2010

PORTAFOLIO DE LARGO PLAZO - FONDOS DE CESANTIAS

PROMEDIO
FONDO RENTABILIDAD AL FACTOR DE PONDERACION  PONDER. RENT.
CIERRE AJUSTADO ACUMULADAS
EFECTIVAS
% %
ING PENSIONES Y CESANTIAS 18.22% 0.199670 3.64%
CITI COLFONDOS 16.25% 0.164260 2.67%
PROTECCION 16.03% 0.200000 3.21%
PORVENIR 15.76% 0.200000 3.15%
SKANDIA 15.60% 0.036090 0.56%
BBVA HORIZONTE 14.08% 0.200000 2.82%
TOTAL 1.000000 16.04%
(A) DISMINUIDO
PROMEDIO PONDERADO RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALESK b > EN UN 25%
(A)
16.04% 12.03%
VARIACION PORCENTUAL EFECTIVA ANUAL DEL Pigg|%?::sP§§EAMT§é:§5§N FACTORDE Lo\ oo cioN ngn?:m(:cé:
INDICE ACCIONARIO DE CAPITALIZACION -COLCAP oo i rspEs)  PONDERACION UN 25%
28.97% 786,222,453 16.50% 4.78% 3.58%
VARIACION PORCENTUAL EFECTIVA ANUAL DEL | ROMEDIO PORTAFOLIO EN
INDICE STANDARD & POORS 500 ACCIONES DE EMISORES DEL
EXTERIOR (MILES DE $)
-5.46% 65,080,357 1.37% -0.08% -0.09%
RENTABILIDAD EFECTIVA ANUAL DEL PORTAFOLIO DEPNTfleﬁ[\)/ERZ?:NT:sF ON'I'I'I‘_"E s
DE REFERENCIA (
DE $)
7.99% 3,914,588,130 82.14% 6.56% 4.92%
TOTAL 4,765,890,940 100.00%
(B) DISMINUIDO
RENTABILIDAD PROMEDIO PONDERADA DEL INDICE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA, EL S&P (B) EN UN 25
500 Y EL PORTAFOLIO DE REFERENCIA D B 5 bbb bbb b b b
11.27% 8.41%
(A+B)I2 BB BBBBEBDBDED bbb 13.66%
((A+B)DISMINUIDO EN UN 25%)/2 » b b > b b > 10.22%
(A+B)/2 MENOS 2,2% » > > bbb bbb bbb 11.46%

RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA» > > >




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
Carta Circular 64 de 2010

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA
PARA EL PERIODO DEL 30 DE ABRIL AL 31 DE JULIO DE 2010

PORTAFOLIO DE CORTO PLAZO - FONDOS DE CESANTIAS

RENTABILIDAD

FONDO AL CIERRE
%
ING PENSIONES Y CESANTIAS 4.64%
SKANDIA 4.36%
PROTECCION 3.04%
PORVENIR 2.96%
CITI COLFONDOS 2.88%
BBVA HORIZONTE 2.84%
RENTABILIDAD PROMEDIO 3.16%
INDICADOR DE RENTABILIDAD
RENTABILIDAD
VALORDEL VALORDEL RANTABILIDAD MINIMA DEL
INDICADOR INDICADOR ACUMULADA INDICADOR
FECHA DE FECHA DE VALORDE TASA NOMINAL FECHA DE TASA DE ANTES DE NETO DE DEL DISMINUIDA EN
COMPRA VENCIMIENTO COMPRA (cec 90 dias) VALORACION DESCUENTO COMISION COMISION INDICADOR 25%
2010/04/30 2010/07/29 100.42 2.8272% 2010/05/31 1.7074% 100.84 100.75
2010/05/31 2010/08/29 100.75 1.9539% 2010/06/30 1.9230% 100.91 100.83

2010/06/30 2010/09/28 100.83 2.1201% 2010/07/31 2.2220% 101.00 100.91 1.95% 1.47%



