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Estimados lectores,

Hemos concluido el septimo mes de 2023. Durante este mes, los resultados de la inflacion han sido positivos, lo que genera un sentimiento optimista en el
mercado de renta fija en Colombia. Esto se debe a que las perspectivas del mercado indican un pronostico de inflacion de un solo digito para el cierre del
ano, en contraste con lo que se esperaba hace unos meses. Un claro indicio de esta tendencia es el aumento en los Activos bajo Gestion (AUM) en los
fondos de renta fija de largo plazo, que fueron los mas afectados en el ultimo ano.

Por otro lado, se ha observado una ligera mejora en el rendimiento de los fondos de acciones, y parte de esta mejoria en septiembre puede atribuirse a las
acciones realizadas por Cemargos.

Es importante ser cauteloso al asumir posiciones de riesgo en este momento debido a los factores de riesgo que se presentan actualmente, como la
posibilidad de una recesion y las tensiones geopoliticas, que persisten y se intensifican.

En este informe, Elemento Alpha analiza el comportamiento de los Fondos de Inversion Colectiva en Colombia y de los Asset Managers durante los ultimos
doce meses, tiempo en el cual la rentabilidad YTD ya es positiva para la mayoria de assets que sufrieron las mayores péerdidas en valor el ano pasado
debido a la presion inflacionaria global y el aumento de tasas, variables que este ano se han moderado y han permitido observar desempenos positivos en
los assets de renta fija.

Queremos aportar una vision netamente cuantitativa e independiente. Elemento Alpha no emite juicios de valor y los invita a ustedes a sacar sus propias
conclusiones al ver los numeros hablar, al ver la gestion de los administradores de inversiones durante este periodo.

Este documento esta elaborado considerando que no solo la rentabilidad es el éxito de un fondo, sino que estos son integralmente gestionados teniendo
en cuenta su retorno, riesgo, oferta de valor y capacidad de atravesar momentos dificiles de mercado. Solo aquellos fondos que gestionan de manera
integral las inversiones llegan mejor posicionados cuando las tormentas acaban.

Esperamos sea de su agrado y que este tipo de informes sean el camino para que los inversionistas tomen mejores decisiones de inversion.

A

Andres Palacios Poveda

CEO- Cofundador

Elemento Alpha
apalacios@elementoalpha.com
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El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcidn, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
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Descripcion del informe

Book Fondos Elemento Alpha, tiene como objetivo hacer un andlisis cuantitativo de los Fondos de Inversion Colectiva colombianos. Este analisis va mas alla de la
rentabilidad, por lo cual analizamos la gestion de los fondos de una manera integral desde tres grupos de indicadores con las siguientes ponderaciones: 1) rentabilidad:
40%, 2) riesgo: 40%, y 3) eficiencia; 20%. Como resultado de estas ponderaciones se obtiene el Ranking Elemento Alpha, donde se seleccionan cuantitativamente los
mejores fondos para el periodo en analisis.

En el ranking se incluyen principalmente los FICS categorizados por SIFIC (https://sificcolombia.com/) y algunos fondos que son relevantes dado su AUM con
respecto a sus pares comparables asi no se encuentren categorizados. En este informe vemos las principales categorias que cubren el espectro de la categorizacion,
cubriendo casi el 80% del AUM administrado por los Fondos de Inversion Colectiva.

Hemos dejado que los numeros hablen por si solos sobre la gestion de los Asset Managers, desarrollando para ustedes indicadores que no se encuentran facilmente
a la mano, y que consideramos clave a la hora de evaluar el desempeno. Destacamos los siguientes indicadores: Exceso de Retorno, Downside Risk, Maximo
Drawdown, Duracion del Drawdown, numero de dias en que presento rentabilidad negativa, Retorno Ajustado por Riesgo, y Sortino, indicador que a nuestro juicio
mide la eficiencia del gestor en los momentos mas dificiles.

Disclaimer: Para el andlisis se tomaron los valores de unidad de los compartimentos de los fondos que a corte del 30/09/2023tenian el mayor numero de participes.

Elemento Alpha Productos y Servicios
Elemento Alpha es una WealthTech impulsada por IA que le provee a gestores de Consultoria de Inversion:
inversiones servicios cuantitativos para la construccion de portafolios. -Acompariamiento a Asset Managers en el disefio de Carteras Modelo.
Elemento Alpha, ayuda a los Asset Managers en la construccion de portafolios modelo -Construccion de Modelos de Asignacion de Activos.
alineados con su marco normativo, propuesta de valor y pares de industria comparable. Consultoria de Tecnologia Financiera:
Por medio de nuestra plataforma web (Savvy-Quant) los clientes incorporan sus o olog DS . o )
: L ; . L ) - -Acompanamiento en el disefo de estrategias digitalizacion de servicios de asesoria financiera y BPA.
expectativas economicas en la estrategia de asignacion de activos o pueden utilizar -Desarrollo de servicios tecnoldgicos para la gestién automatizada de clientes.

metodologias agnosticas de mercado que emplean inteligencia artificial y aprendizaje

de maquina. Elemento Alpha es adaptable a la mayoria de los mercados de capitales y SAVVY-QUANT, plataforma web para:

-Construccion de carteras estratégicas con algoritmos de optimizacion evolutiva utilizando los indices de

actualmente licencia los indices de FTSE-Russell para la modelacion de los portafolios X . - i
L . , . ) ) FTSE-Russell e incorporando las expectativas economicas del equipo gestor o metodologias agnosticas de

estratégicos y portafolios modelo. Metodologias de optimizacion con  algoritmos mercado (IA y aprendizaje de maquina).

evolutivos diferencian los productos y servicios de Elemento Alpha. -Construccion de carteras modelo de fondos de fondos

Gestion de recursos ante rebalanceos de portafolios.
-Forward-testing de portafolios.

A la fecha, gestores de inversiones colombianos utilizan los productos y servicios de ©F o ‘ . .
-Consulta de pronosticos de activos financieros utilizando redes neuronales y modelos economeétricos

Elemento Alpha para el diseno de sus portafolios modelo y la gestion de portafolios
estratégicos por un valor de COP $12.5 billones. SAVVY-SELECTOR, plataforma web para;

+ Seleccion de universo de inversion en diferentes tipos de instrumentos financieros (fondos de inversion,
ETFs, Acciones, Bonos, entre otros)

Los productos y servicios de Elemento Alpha han sido reconocidos por las calificadoras >on . ) ) ‘
-Comparar cuantitativamente el desempeno de instrumentos financieros.

de riesgo, quienes han confirmado o mejorado la calificacion en la calidad de 5

administracion de portafolios de inversion a los clientes que han incorporado nuestras L ,Copta?t[ehnos

soluciones en sus modelos de asignacion de activos. apalacios@elementoalpna.com
afonseca@elementoalpha.com
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Activos Bajo Administracion (AUM)

AUM (COP Millones) var %
30-sep-22 30-sep-23 ar
Fondo Accionario Nacional COP 88,118 COP 14,793 1-83%
Fondo Balanceado Moderado COP 109,225 COPO $+100%
Fondo de Renta Fija Pesos de Liquidez COP 21,199,666 COP 23,975,527 | 13%
Fondo de Renta Fija Pesos de Mediano Plazo COP 687,731 COP 178,818 [1-74%
Fondo Inmobiliario de Renta Nacional COP 619,418 COP 1,821,576 194%
Otros Fondos COP 11,316,423 COP 10,459,827 | -8%
Fondo de Renta Fija Pesos de Corto Plazo COP 501,302 COP 215,220 [1-57%
Otros Fondos Accionarios COP 94,950 COP 91,747 -3%
Fondo de Renta Fija Internacional COP 154,258 COP 34,443 [1-78%
Fondo de Renta Fija Nacional para Entidades Publicas COP 14,824,298 COP 16,477,670 | 11%
Fondo Balanceado Mayor Riesgo COP 66,257 COP 13,547 [1-80%
Fondos Bursatiles Accionarios Beta COP 6,251,710 COP 6,497,577 4%
Fondo Accionario Internacional COP 232,287 COP 57,625 [1-75%
Fondo de Activo de Crédito COP 110,389 COP 797,655 623%
Fondo de Renta Fija Pesos de Largo Plazo COP 225,195 COP 46,533 [1-79%
Fondo Inmobiliario de Desarrollo Nacional COP 98,128 COP 109,866 12%
Fondo Balanceado Menor Riesgo COP 8,103 COP 43,143 432%
Fondo de Alto Rendimiento Nacional COP 332,978 COP 37,882 [1-89%

Total COP 56,920,437 COP 60,873,449 | 7%

Categoria

Disclaimer: AUM reportado en la pagina WEB de SIFIC para cada una de las categorias listadas en cada fecha de corte.
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El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
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Asset Class ‘

Comportamiento Asset Class - Conservadores

. Comportamiento Asset Class - Moderado Comportamiento Asset Class - Mayor Riesgo
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Volatilidad 2% 4% 6% Volatili (;3;’/; 10% 12% Volatilidad
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Ponderacién Ranking 15% 15% 10%
Indicadores de Rentabilidad Indicadores de Riesgo .
Max Duracion No. Dias sanking
Entidad Rentabilidad E.A Exceso de Inform‘ation Volatilidad Dowside Risk Drawdown (12 Drawdown Negativos (12 Elemento
(12 m) Retorno (Pbs) Ratio (12m) (12 M) M) (12 m) Alpha
SKANDIA FIDUCIARIA S.A. SKANDIA EFECTIVO 14.65% 102.0 42 0.64% 0.13% -0.03% 3 17 229 116.0 ceaacaca
VALORES BANCOLOMBIA RENTA LIQUIDEZ 13.69% 52 0.3 0.38% 0.06% -0.01% 2 4 36.4 2359 caaaQo
FIDUOCCIDENTE S.A. OCCIRENTA 14.19% 55.6 26 0.54% 0.12% -0.03% 4 18 26.1 114.4 ceaacaa
FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. FIDUCUENTA 14.45% 81.8 10.8 0.55% 0.20% -0.04% 5 20 26.3 721 (oo Ro Yol
BBVA FIDUCIARIA S.A. BBVA DIGITAL 15.10% 146.6 54 0.62% 0.22% -0.04% 6 26 242 70.1 (e Yoo Ne)
FIDUCIARIA SCOTIABANK RENDIR 14.60% 96.6 43 0.67% 0.28% -0.06% 5 24 21.7 52.7 ceaao
BTG PACTUAL S.A. BTG PACTUAL LIQUIDEZ 14.12% 487 17 0.59% 0.20% -0.08% 10 28 239 71.2 (oY o Ne!
BBVA VALORES BBVA MONEY MARKET 13.92% 285 13 0.44% 0.39% -0.07% B 12 314 356 (e e No
FIDUCIARIA COLMENA S.A. RENTAFACIL 13.16% -47.8 0.53% 0.26% -0.06% 5 30 25.0 50.7 Qo
FIDUCOOMEVA FIC AVANZAR VISTA 13.45% -18.4 0.60% 0.28% -0.09% 30 27 224 474 caa
FIDUAGRARIA S.A. CONFIRENTA 12.40% -123.9 0.51% 0.27% -0.07% 6 38 242 455 (oo}
PREVISORA S.A. EFECTIVO A LA VISTA 13.48% -15.4 0.49% 0.82% -0.25% 25 29 277 16.4 aQ
FIDUCIARIA POPULAR RENTAR 13.41% -22.4 0.58% 0.34% -0.10% 16 29 23.0 39.7 ac
CREDICORP CAPITAL CREDICORP CAPITAL VISTA 14.46% 823 15 0.83% 0.39% 0.13% 25 44 175 373 aa
ACCIONES Y VALORES S.A. ACCIVAL VISTA 13.19% -44.8 0.66% 0.28% -0.15% 33 38 19.9 476 (o}
RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA S.A. RENTA 4 GLOBAL VISTA 10.43% -320.8 0.39% 0.39% -0.18% 21 45 26.6 27.0 ()
ACCION FIDUCIARIA ACCION UNO 13.10% -53.7 1.11% 0.88% -0.31% 27 60 11.8 15.0 o]
Promedio Industria 13.64% 3.6 0.60% 0.32% -0.10% 13 29 24 64

Cuadrante Riesgo / Retorno Informacion de los Fondos

v ) ) 31-Ago-22 AUM 31-Ago-23 Part. Industria
Riesgo/Retorno Entidad Participacion (COP MM) (COP MM) <
Septiembre 2022 - Septiembre 2023 -

1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIASA.  FIDUCUENTA Unica 11,274,346 13,029,756 156%  522% 1.5%
ENTALOUDES | BBVADGITAL 2 VALORES BANCOLOMBIA RENTA LIQUIDEZ SUMAR TPLINV | 3,424,813 3,559,694 I 3% 143% 15%
15.2% ocaRenTA~ PUCENTA  SKANDIAEFECTIVG. 3 FIDUOCCIDENTE SA. OCCIRENTA Unica 1,827,083 2,239,825 26%  9.0% 15%
14.8% > s CREDICORP CAPITAL VISTA 4 BTG PACTUAL SA. BTG PACTUALLIQUIDI  Clase A 1,452,686 1546111 | 64%  62% 1.5%
14.4% BBVAMONEY MARKET 9 & wwr @ 5 FIDUCIARIA COLMENA S.A. RENTAFACIL Part 6 Tradicional 651,492 914,312 r 203%  37% 1.5%
14.0% e ~ BTG PACTUAL LIQUIDEZ 6 CREDICORP CAPITAL CREDICORP CAPITAL  Tipo D Pymes 555,252 658,797 18.6% 2.6% 1.5%
1369 o ) ) 7 ACCION FIDUCIARIA ACCION UNO Clase A 631,355 617,325 22%  25% 1.5%
< : [ ) 7  RfNal Liguid 8 PREVISORASA. EFECTIVO A LA VISTA Unica 904,419 547,333 B95%  2.2% 1.5%
b 13.2% | cectivo A LA VISTA - L J o aLlaucez [ ) 9 SKANDIA FIDUCIARIA S.A. SKANDIA EFECTIVO Clase A 360,974 511,101 382%  2.0% 15%
2 12.8% \ 10 ACCIONES Y VALORES S.A. ACCIVAL VISTA Natural y Pyme 314,378 350,215 1Wa%  14% 1.0%
8 12.4% ) \ ACCION UNO/ 11 FIDUCIARIA SCOTIABANK RENDIR Tipo D 254,833 304,485 195%  12% 17%
« 12.0% RENTAFACIL ACCNVALVISTA 12 FIDUCIARIA POPULAR RENTAR Unica 305,445 270,639 -11.4% 11% 1.5%
13 BBVA FIDUCIARIA S.A. BBVA DIGITAL Unica 97,702 180,273 845%  0.7% 0.8%
11.6% CONFIRENTA=" eyran/ 14 BBVA VALORES BBVA MONEY MARKET Unica 41,001 122625 |[WA60H%  0.5% 1.0%
11.2% 15 FIDUCOOMEVA FIC AVANZAR VISTA Unica 43533 110066 [WE528% 0.4% 1.0%
108% | FENTA4GLOBALVISTA 16 FIDUAGRARIA SA. CONFIRENTA Unica 17,559 10,966 375%  0.0% 15%
10.4% o - FICAVANZAR VISTA 17 RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA S.A. RENTA 4 GLOBAL VIST Unica 6,284 6,200 13%  0.0% 0.0%

100% 18 Rf Nal. Liquidez 22,177,467 24,962,646 126%  100.0%

0.3% 0.4% 0.5% 0.6% 0.7% 0.8% 0.9% 1.0% 1.1%
Volatilidad E.A

Aviso Le,
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semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Fondos5Alphas ocoocoo
SKANDIA FIDUCIARIA S.A. - SKANDIA EFECTIVO

Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
15.5% 0.7%
14.65%
14.5% 14.20% 0.640% 25
13.59%
0.6% 9
13.5% 13.19% ——— 0575%  4.563% g £0.597% 22
12.70% _ = 13.429% 13.64% 0 571:/\ == 0.554/00545% 0.559% -0 o
o 12.18% - : ©0556% = = o _7
12.5% _ -~ 1283% 0535%~ ~ _ _ — = 0.532% 1
-~ ~12.31% 0.5% 0.508% 19.39 —— SKANDIA EFECTIVO
11.5% -~ = = Promedio Industria
- 11.66% ——SKANDIA 16 ; ; ; ; ; y
10.5% 11.07% __ iz’tﬂ'\g:g IEZES;I;;VO 0.4% ) ) ) ) EFECTIVO abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
9.5% | X X X X X X ’ abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
B 0 F T T T T T 1
abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23
Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
14.0% 13500, 13:69% 0.7% 45 40.90 40.78
13.5% 13.10% 2= = "13.64% 0.571% 0.597% 40 - 36.41
) : 0.6% : ° 0.556% - 34.68
13.0% — < 13.42% === =L 05% gsomy 05826~ 3% s217
12.5% 12.17% - < 12.83% 0.5% —_—-- -
12.0% 11.69% _- < 12.31% 0.4% 25 mmmmTTTTo =~
11.5% - 11.66% \’/0376% 20 ==~ "7 230 2 2520 22.85
11.0% i Bt 0.3% 0.363% (3510 0.336% 03200 0.332% 15 19.39 20.99 ——RENTA LIQUIDEZ
. 11.07% = = Promedio Industria
105% 07 RENTA LIQUIDEZ 0.2%  ——RENTALIQUIDEZ 10 ; ; ; ; ; |
— = = Promedio Industria 2 2 iun-2 iul-2 o 2
10.0% — = Promedio Industria 01% # # # # # g abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
9.5% + } } } } } | abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23
Aviso Legal:

El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Rentabilidad E.A (12 M)
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-
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11.0% ~ - T166%
los% 11.07% —— OCCIRENTA
10'0% = = Promedio Industria
9.5% ¢ ! + 4 ; , ,
abr-23  may-23  jun-23 jul-23  ago-23  sep-23
Rentabilidad E.A (12 M)

15.5%
14.5% 14.21%  14.45%

13.59%
13.5% I

- 0,

- - 3a0, 1364%

125% 1 g5y, _ - = T1283%
_ - T12.31%
-
11.5% _ - T11.66%
——FIDUCUENTA

0
105% 11.07% = = Promedio Industria

9.5% + + + + + + !
abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23
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FIDUOCCIDENTE S.A. - OCCIRENTA
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0.6%
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0.4%
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0.2%

FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. -
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0.7%
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Volatilidad E.A (12 M)
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9 5320 <
9535% g sogy 0032~
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0.571% ¢ 5569

0.454% 040598 0.457%
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Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
32.37

30.13

29.67
26.09

= <
_-=" 2527 2520 <~ 2285
J—— 23.00 :
== 20.99
19.39
= OCCIRENTA
= = Promedio Industria
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23

Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
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———FIDUCUENTA
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El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada

del uso de la informacidn presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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10

15% 15% 10%
Indicadores de Rentabilidad

Ponderacion Ranking

Indicadores de Eficiencia
Sortino (12

Indicadores de Riesgo
Max Duracion
Drawdown Drawdown
(12 M) (12 M)

Ranking
Elemento
Alpha

No. Dias

Rentabilidad E.A )
Negativos

(12 M)

Volatilidad
(12m)

Dowside Risk
(12 M)

Exceso de
Retorno (Pbs)

Retorno Ajus.
Riesgo (12 M) M)

Information Ratio

Entidad

FIDUOCCIDENTE S.A. OCCITESOROS 13.80% -55 0.56% 0.10% -0.02% 2 13 247 131.5 acoaQ
PREVISORA S.A. ALTA LIQUIDEZ 13.76% -101 0.39% 0.14% -0.02% 3 8 354 96.9 aacaaaa
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. CONFIANZA PLUS 14.83% 97.7 46 0.66% 0.17% -0.03% 3 19 226 86.1 coco
FIDUCIARIA POPULAR S.A. FIDULIQUIDEZ 13.73% 125 0.53% 0.15% -0.03% 3 18 25.8 927 cooo
ITAU FIDUCIARIA ITAU MONEY MARKET 14.38% 519 38 0.57% 0.20% -0.05% 4 19 251 733 cocao
FIDUCIARIA BANCOLOMBIA FIDUEXCEDENTES 14.49% 635 6.2 0.58% 0.23% -0.04% 4 21 25.1 63.3 cQo
FIDUCIARIA SCOTIABANK COLPATRIA ABIERTO 1525 14.72% 85.8 4.2 0.65% 0.23% -0.05% 3 15 225 63.8 cac
ALIANZA S.A. FONDO CASH 1525 13.00% -85.6 0.40% 0.19% -0.04% 4 13 323 69.5 caQ
FIDUAGRARIA S.A. FIC 600 13.43% -42.9 0.56% 017% -0.04% 6 22 242 795 cao
FIDUCOLDEX S.A. FIDUCOLDEX 13.57% -28.5 0.58% 0.19% -0.04% 4 25 235 71.4 e
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. FIDUGOB 14.24% 37.9 22 0.65% 0.23% -0.05% 5 24 21.8 62.4 o)}
BBVA FIDUCIARIA S.A. BBVA PAIS 14.23% 36.8 16 0.60% 0.33% -0.07% 5 25 238 43.4 cQ
CREDICORP CAPITAL FIDUCREDICORP VISTA 14.34% 484 1.4 0.72% 0.41% -0.10% 5 35 19.8 351 o
FIDUCIARIA DAVIVIENDA RENTALIQUIDA DAVIVIENDA 13.09% -76.5 0.59% 0.23% -0.09% 8 20 224 57.4 ac
ACCION FIDUCIARIA ACCION 1525 14.07% 20.8 0.5 0.72% 0.86% -0.26% 12 36 19.4 16.4 <
FIDUCENTRAL S.A. 1525 FIDUCENTRAL 12.05% -181.1 0.60% 0.29% -0.12% 27 35 20.2 416 Q
Promedio Industria 13.86% 3.1 0.58% 0.26% -0.06% 6 22 243 67.8

Informacion de los Fondos

Cuadrante Riesgo / Retorno

AUM 31-Ago-22 AUM 31-Ago-23

. Part. Industria

Riesgo/Retorno Entidad Fondo Participacion Comision

Septiembre 2022 - Septiembre 2023 (COP MM) (COP MM)

1 FIDUCIARIA BOGOTA S.A. FIDUGOB FIDUGOB Inv 1 3,177,943 3,024,227 -4.8% 15.2% 1.3%
15.0% FIDUEXCEDENTES CONFIANZA PLUS - 2 PREVISORAS.A. ALTA LIQUIDEZ 1525 3,490,492 2,927,200 -16.1% 14.7% 1.4%
‘ - ABIERTO 1525 3 BBVA FIDUCIARIA S.A. BBVA PAIS Clase A 1,625,170 1966344 [ 21.0%  9.9% 1.5%
AU MONEY MARKET ~ N\ eBvapAls 4 FIDUOCCIDENTE SA. OCCITESOROS R1 1,133,337 1655410 [W6.1%  8.3% 17%
145% ' 1 R FIDUCREDICORP VISTA 5 CREDICORP CAPITAL FIDUCREDICORP VISTA Tipo AL 1,319,064 1500088 | 145%  7.6% 15%
| \ 6 ALIANZASA. FONDO CASH 1525 Participacion A 1,244,777 1425580 | 145%  7.2% 17%
OCEIESOROS\ 7 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA FIDUEXCEDENTES Tipo A 1,157,074 1,371,803 |1 186%  6.9% 1.5%
< 14.0% P 8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA ¢ CONFIANZA PLUS Unica 1,248,338 1,297,265 3.9% 6.5% 1.5%
w ) =\ 9 FIDUAGRARIA S.A. FIC 600 Participacion A 903,585 1,201,645 3.0% 6.0% 1.5%
o ~ ALTALIGUIDEZ Ve @ Fesss ACCION 1525 1 10 FIDUCIARIA DAVIVIENDA RENTALIQUIDA DAVIVIENDA  General 1 824,687 873047 | 59%  4.4% 15%
£ 135% rouLauoz T 11 ITAU FIDUCIARIA ITAU MONEY MARKET Unica 692,748 835206 [ 206%  4.2% 1.2%
3 FIC 600~ -|FipucoLoex 12 FIDUCIARIA POPULAR S.A. FIDULIQUIDEZ TPOL 398,586 701,114 [7l%  35% 15%
x . 13 FIDUCIARIA SCOTIABANK COLPA" ABIERTO 1525 DIRECTOS 624,507 545,274 -12.7% 2.7% 1.3%
13.0% . 14 FIDUCOLDEX S.A. FIDUCOLDEX PN1 244,473 389,864 .5% 2.0% 1.6%
15 FIDUCENTRAL S.A. 1525 FIDUCENTRAL Tipo G 103,048 88,365 -14.2% 0.4% 2.0%
FONDO CASH 1525 RENTALIGUIDA DAVIVIENDA - 16 ACCION FIDUCIARIA ACCION 1525 Unica 38,030 81,308 0.4% 1.3%

125% 17 FICs 1525 18,225,856 19893731 | 9.2%  100.0%

1525 FIDUCENTRAL
12.0%
0.37% 0.42% 0.47% 0.52% 0.57% 0.62% 0.67% 0.72%
Volatilidad E.A

Aviso Legal:
El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Rentabilidad E.A (12 M)

14.5%
14.0% 13.73% ];3»86%
) 13.72% 13.80%
13.5% 13.20%
13.0% 12.77% =~ 13.14%
Cdl
-
12.5% 12.20%-2 7 12.66%
Cd
11.87%
12.0% ~ - 7 12.08%
11.5% - ——OCCITESOROS
11.56% = = Promedio Industria
11.0% + t + + + + |
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
Rentabilidad E.A (12 M)
0,
RS LU —"Y LIQUIDEZ
14.0% = = Promedio Industria 13.73% l3_§6%
13.5% P 13.76%
13.14% _ < 13.48%
-~
13.0% 12.66% . 12.99%
-~
12.5%
12.0%
11.56%
11.5% =
11.41%
11.0% + + + + + + |
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
Aviso Legal:

0.7%

0.6%

0.5%

0.4%

0.4%

0.3%

0.6%

0.5%

0.4%

0.3%

OCCITESOROS

Volatilidad E.A (12 M)

0.585%
7
0.524% 4 51104 .7 )
- = 2777 0.496% 0.506%¢” /0.560%
T= =L _0476% =

- -

0.455% 0.451% 0.464%

0.440%  0.429%

= OCCITESOROS
= = Promedio Industria

abr-23  may-23  jun-23 jul-23

ago-23  sep-23
Volatilidad E.A (12 M)
= = ALTA LIQUIDEZ 0.585%
= = Promedio Industria , 4
- /
0.5249% = = = _ _ g
0 e 0,
0.511% 04967 ~ = = 0.506%
0.476%
0.389%
0.368% P
T == = _0339% 0.343%~
0.355% e <0.320% - =
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Retorno Ajus. Riesgo (12 M)

30.79

29.58

27.07
26.07 s T T ==
P 2758 2714 > <
- <\ 24.66
_- - 2551 ~
_ - 2364 23.69
22:05 ——OCCITESOROS
= = Promedio Industria
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23

Retorno Ajus. Riesgo (12 M)

40.56

35.36

B -7 =~ 12369
22.05 = ALTA LIQUIDEZ
) ) ) - - Promedio‘lndustria
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
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El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada

del uso de la informaci

on presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Fondos4Alphas <CcoQcCQC

CONFIANZA PLUS

Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
16.0% 0.7% 29
o 27.58
15.0% 14.88% 14.83% 0.655% s _2\7_14
14.0% 13.84% 26 2551 So
0% -—- 0.6% 0.585% =
13.23% - 0.616% N
12.67% - .-~ T373% 1386% 0 0805% o ey 0592% 2 2364 -7 2369
13.0% B7% == v s 23 -~
~ = ~13.14% , 22.05_ -~
- T12.66% Ao , - 22.63
- -66% 0.524% = = :
12.0% o= Tooaw 0.5% ® 0.511% e _ = ~0.506%
: 496% T = - 20 2056
0 _1156% 0.476% ——CONFIANZA PLUS
11.0% -—_ (;ONFI:N%/ZPIZUS —— CONFIANZA PLUS = = Promedio Industria
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10.0% + + + + + + i 0.4% + + + + + + 1 17 + + + + + + 1
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Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
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14.0% 1373%  _ 1386% o 30 245
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1324%_ < A3 .43% 0.5% TTmee L 0.476% -7 2
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11.0% + } — — } } | 0.3% + i t } } t | 18 + } } } } } ]
abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23 abr-23  may-23  jun-23 jul-23  ago-23  sep-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
oo Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
-0% 14.38% 0.6% X *
14.5% 14.15% - 0.585%
’
14.0% 1861 —"_____- 7/0574% ” 2943 2912
13.5% 13.11% -"T373y 13:86% 27.36
13.0% 12.58% =73 140 0524% o , Ll Tom——a
- 3 o s~ 2 :
125% 12.09% = 2.66% 05% ~ < 0.496% 0-506%, 2 Pt AT AN
12.0% =< = 0.505% S 0.476% -~ 23.96 P 25.05
-=""12.08% : 0.493% S e _-°2551
11.5% - . 0.479% 0.486% 2 Pl s
9 _-
11.00% HL56% ——ITAU MONEY MARKET 0.462% _--""2364 23.69
—— ITAU MONEY MARKET
10.5% === Promedio Industria —— ITAU MONEY MARKET 22.05 13
) Promedio Industria
10.0% + ' ' ' ' ' | 04% Promedio Industria ) ) ) 20 + ' ' ' l ! |
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 abr23  may-23  jun-23 jul23 ago-23  sep-23 abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23
Aviso Legal:

El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Ponderacién Ranking 15% 15% 10% 10% 10% 10% 5% 5% 5% 15%
Indicadores de Rentabilidad Indicadores de Riesgo Indicadores de Eficiencia .
. . - - Duracion No. Dias 8 : Ranking
Entidad Fondo Rentabilidad E.A (12 M) E(ceso(gssl:)zeloma ||1f0F;gw“aDllon Vo(li\;:\\;;ad Dow(iwzda)msk Max Drav'\\lAglow n (12 Drawd’a;/vn 2 Negal’i\\ﬂl)cs @2 :iee!:;l;o(fzﬂ;;). Sortino (12 EIZT;;?:O
BTG PACTUAL SA. FIC ACCIONES COLOMBIA 15.19% 7225 3.200 19.50% 14.32% -29.95% 365 235 0.78 1.06 (oY e N e Yool
FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. RENTA ACCIONES 9.81% 184.8 1.666 18.70% 13.77% -32.06% 365 235 0.52 0.71 coeoe
CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA 10.20% 2235 1.422 19.47% 14.98% -29.04% 365 227 0.52 0.68 (o eNo e}
ALIANZA S.A. ALIANZA ACCIONES 6.96% -100.2 2.089 18.64% 13.65% -31.02% 365 237 0.37 0.51 (oY e o]
VALORES BANCOLOMBIA RENTA VARIABLE COLOMBIA 10.01% 204.2 1.685 18.76% 13.81% -32.85% 365 234 0.53 0.72 [eq e e}
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. ACCIONES PLUS 7.65% -31.2 0.981 19.78% 14.14% -30.04% 365 240 0.39 0.54 [oN oo}
ACCIONES Y VALORES S.A. ACCIVAL ACCIONES NACION 3.18% -478.4 0.897 19.11% 14.06% -30.39% 365 241 0.17 0.23 [oXe)
ITAU FIDUCIARIA ITAU ACCIONES COLOMBIA 5.10% -286.3 1.568 18.06% 12.94% -31.61% 365 243 0.28 0.39 (oo}
GLOBAL SECURITIES S.A. GLOBAL SECURITIES ACCIONES 3.57% -439.0 0.754 19.73% 14.26% -32.57% 365 241 0.18 0.25 Q
Promedio Industria 7.96% 1.6 19.08% 13.99% -31.06% 365 237 0.42 0.57

Cuadrante Riesgo / Retorno Informacion de los Fondos

Riesgo/Retorno Entidad Fondo % "8 Comision
Septiembre 2022 - Septiembre 2023 (COP MM) (COP MM)

1 VALORES BANCOLOMBIA RENTA VARIABLE COLOMBIA 141,146
16.0% 2 CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA i’ 87,606 68,818 24.5% 3.5%
RENTA VARIABLE COLOMBIA .— FIC ACCIONES COLOMBIA 3 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. RENTA ACCIONES 35,610 35,518 12.6% 3.0%
14.0% RENTA ACCIONES 4 BTG PACTUAL SA. FIC ACCIONES COLOMBIA 11,164 10,657 38% 31%
1200 ACCIONES COLOMBIA 5 ALIANZASA. ALIANZA ACCIONES 10,838 10,441 3.7% 3.0%
/ f ) 6 GLOBAL SECURITIES S.A. GLOBAL SECURITIES ACCIONES 6,957 5736 2.0% 2.0%
10.0% 'Y \ ACCIONES PLUS 7 ACCIONES Y VALORES S.A. ACCIVAL ACCIONES NACION 5,041 3,894 14% 3.0%
< AU ACCIONES COLOMBIA 8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. ACCIONES PLUS 11% 19%
w 8.0% n 9 ITAU FIDUCIARIA ITAU ACCIONES COLOMBIA 4,059 2,094 0.7% 3.0%
° : 10 Fondos Accionarios 348,569 281,375 <ol 100%
6 6.0% GLOBAL SECURITIES ACCIONES
o (/] ALIANZA ACCIONES
e 20% - ACCIVAL ACCIONES NACION
2.0%
0.0% _~ COLCAP
-2.0%
17.8% 18.0% 18.2% 18.4% 18.6% 18.8% 19.0% 19.2% 19.4% 19.6% 19.8% 20.0%
Volatilidad E.A

Aviso Legal: 14
El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Fondos5Alphas cococoo

BTG PACTUAL S.A. - FIC ACCIONES COLOMBIA

Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
15.19%
5% HCACCIONES 23.5% 23.20% —— FIC ACCIONES COLOMBIA ——FIC ACCIONES COLOMBIA 0.78
6.5% = = Promedio Industria 77.96% 23.0% = = Promedio Industria = = Promedio Industria
L
15% . ‘ ‘ 090% 2600/ 4 ‘ 22.5% 55 5g0% N\ 22:18% 05
35% - ' 4.96% __—— —— L7 ' 22.0% <2
8.5% ST e T Tl 21.5% 2072% S N N2L.14% ,
13.5% 7.9.87% ) 21.0% S o
5% 17.69% e 20.5% > s
-18.5% S_2351%/7 ’ 20.55% 20.13%19 9594
-23.5% 19.76% = _,’ 20.0% S N 19.50%
28.5% -24.91% 19.5% 19,5206~ = = = o _
abr-23  may-23  jun-23 ju-23  ago-23  sep23 19.0% 19.41% ==
185% ; , 5 # , 19.08% 15

abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23

abr-23 may-23  jun-23 jul-23 ago-23 sep-23

15

Aviso Legal:
El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Fondos 4 Alphas . C C C

FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. - RENTA ACCIONES

Rentabilidad E.A (12 M)

volatilidad E.A (12 M)

Retorno Ajus. Riesgo (12 M)

9.81% 23.0%
9 X
8.0% ———RENTA ACCIONES 47.96% . 2\2.58% — — RENTA ACCIONES ~——— RENTA ACCIONES
3.0% = = Promedio Industria 22.5% RN = = Promedio Industria
) X X X X ) 22.0% 21.92% N = = Promedio Industria 05 0.52
2.0% - - 414% 4 70 SN QLT%
21.5% ~
-7.0% 9.87% 2117%> " n
9.87% 21.0% - SO
- - v
12.0% 10.26% 20.5% SN 2085% s
-17.0% -19.76% 20.0% 2000%~ S P
-22.0% = <24.91% 0270 19.41%
20% 1 300223 19.5% ~ \\ -===3 \; 19.08%
-27.09 18.849F ~
27.0% 25.94% 19.0% 18949y = = =882 = 0w
-32.0% 18.5% + + + + + + | -1.5 ) )
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
Rentabilidad E.A (12 M) o Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
.20%
10.0% 23.5%
———ACCIONES COLOMBIA 7.96% oa00 02
5.0% = = Promedio Industria =o o
o o ——— ACCIONES COLOMBIA 0.52
0.0% , , , . 22.5% 57 589% ~ 05 _ _ promedio Ind
.0% + + + +557% 199, 1 22.0% N romedio Industria 20.42
-5.0% 84T%_Z o = ‘: 21.5% 21.72% > 1
-10.0% %% -6.50% 21.0%
-15.0% -15.97% 20.5%
200% o = ’ ig'gz" S 19.47%
- . ~ 4 8 0 -———
25.0% - 10,00 ——ACCIONES COLOMBIA 19.52% 19 4705~ = — _
-30.0% 2491% 18j5%_% - Promﬁdio mdustri#a + + #19'08% 1
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
ALIANZA S.A. - ALIANZA ACCIONES
Rentabilidad E.A (12 M) . Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
. 0
7.0%  =——ALIANZA ACCIONES 4 6.96% ——— ALIANZA ACCIONES
= = Promedio Industria 23.0% 22.58% ——ALIANZA ACCIONES = = Promedio Industria
2.0% X X X N § ~ === Promedio Industria 05
-3.0% -4.’67~%~ -6.50% 22.0% 22.31%
-8.0% -5.65% g 73% 21.0% N '
0
-13.0% \ZP;SSA’ 05
0 ~,
-18.0% -19-27% 20.0% 20.02% S219.52% 194106 10.08%
.- . (]
-23.09% "19.76% 19.0% e == 16
28.0% -24.98% SO0 18.93% Tgsa0, s -1.16
’ i ; 18.0% + + + + + + ! -+
-2 -2 -2 I-2: -2 -2 ) :
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Aviso Legal:

El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada

del uso de la informacidn presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Entidad

BBVA FIDUCIARIA S.A.
CREDICORP CAPITAL
FIDUCIARIA DAVIVIENDA
FIDUCIARIA DAVIVIENDA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
BBVA FIDUCIARIA S.A.
CREDICORP CAPITAL
CORREDORES DAVIVIENDA S.A.
FIDUCIARIA DAVIVIENDA
FIDUOCCIDENTE S.A.
FIDUCIARIA BOGOTA S.A.

OLD MUTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

Ponderacion Ranking

Fondo

BBVA EFECTIVO
ALTA LIQUIDEZ
CONSOLIDAR
SUPERIOR
ABIERTO SUMAR
VALOR PLUS |
FAM
BALANCEADO Il
FIC INTERES
DAVIPLUS RENTA FIJA PESOS
FIC META PLANEADA
ALTARENTA
SKANDIA MULTIPLAZO

Promedio Industria

Cuadrante Riesgo / Retorno

Riesgo/Retorno

Septiembre 2022 - Septiembre 2023

15%

Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad E.A

(12 M)

13.36%
13.20%
13.77%
13.43%
13.79%
13.68%
14.47%
15.93%
12.92%
14.81%
12.57%
15.43%
14.18%
13.96%

15%

Exceso de
Retorno (Pbs)

-60.2
-76.7
-19.8
-53.0
-17.7
-28.1
50.8
196.5
-104.9
85.0
-139.7
146.6
21.2

16.5%
CREDICORP BBVA FIDUCIARIA  CREDICORP CAPITAL -
CAPITAL - ALTA SA.-FAM ( BALANCEADO Il
LIQUIDEZ (]
FIDUCIARIA _ FIDUCIARIA BOGOTASA. -
15.5% { DAVIVIENDA - [ 3 ARENTA
SUPERIOR
BBVAFIDUCIARIASA. | @  FouCKARIADAVIVIENDA-
< 1459 | ~BBVAEFECTIVO \ DAVIPLUS RENTA FIJA PESOS
o .
o . .
£ ‘ Otros Fondos
S 135% ) ~ Conservador
3]
° %
CORREDORES - _ FIDUCIARIABOGOTASA -
12.5% | DAVIVIENDASA - — Q
FICINTERES OLD MUTUAL SOCIEDAD
- FIDUGIARIA FIDUCIARIA SA. - SKANDIA
FIDUCIARIA DAVIVIENDA "\ FIDJOCCIDENTE S A - — CORFICOLOMBIANA VRTTEA
- CONSOLIDAR FIG META PLANEADA SA - VALORPLUS|
11.5%
0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0%
Volatilidad E.A

Aviso Legal:

10%

Information

Ratio

10%

Volatilidad (12 Dowside Risk

M)

0.32%
0.41%
0.52%
0.46%
0.75%
0.73%
0.84%
1.23%
0.44%
1.33%
0.69%
1.57%
1.99%
0.87%

Informacion de los Fondos

CWND U WN R

10
1
12
13
14

10%

Indicadores de Riesgo

10%

5%

5%

Max Duracion No. Dias
Drawdown (12 Drawdown (12 Negativos (12

a2 m ( 5 ( g iy (
0.39% -0.07% 8 5
0.18% -0.05% 6 9
0.47% -0.22% 12 12
0.39% -0.16% 12 13
0.70% -0.46% 12 27
0.69% -0.42% 12 22
0.81% -0.63% 12 39
0.97% -6.95% 155 55
0.91% -0.22% 6 10
0.95% -1.15% 66 64
0.65% -0.38% 13 27
1.40% -1.28% 53 71
2.21% -5.50% 121 69
0.82% -1.34% 38 33

Entidad

FIDUCIARIA DAVIVIENDA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
CREDICORP CAPITAL
BBVA FIDUCIARIA S.A.

CORREDORES DAVIVIENDA S.A.
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

BBVA FIDUCIARIA S.A.
FIDUCIARIA DAVIVIENDA

FIDUCIARIA DAVIVIENDA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
FIDUOCCIDENTE S.A.
CREDICORP CAPITAL
Otros Fondos

SUPERIOR
ABIERTO SUMAR
ALTA LIQUIDEZ
BBVA EFECTIVO
FIC INTERES
VALOR PLUS |
FAM

CONSOLIDAR
OLD MUTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA ¢ SKANDIA MULTIPLAZO
DAVIPLUS RENTA FIJA PES!
ALTARENTA
FIC META PLANEADA
BALANCEADO Il
Conservador

Participacion

S1
Clase A
TP1
Unica
TIPO AL
Unica
TP1
Unica
TP2
Unica
Unica
TIPO A

5%

Indicadores de Eficiencia

Retorno Ajus. Riesgo Sortino (12
12 M

414
32.2
26.5
29.2
184
18.8
17.2
13.0
29.3
111
18.2
9.8

21.0

M 31-Ago-2:

(COP MM)

762,957
1,220,040
33,907
28,942
31,384
4,086
9,420
17,469,588

15%
Ranking
Elemento
Alpha
345
2.7 ccao
29.3 cocoo
34.4 caca
19.6 ccoo
19.8 coco
17.9 [oXeXo)
16.5 coo
14.2 coco
15.6 [o Yo
19.3 [o e}
11.0 Q
6.4 Q
23.9

Part. Industria

875,918 28.2%
1069 X
56,295 94.5%
44,515 41.8%
29,473 |NNG212%
10,936 | 16.1%
19,863,427 | 13.7%

elementoalpha

. La habilidad de tomar buenas decisiones

%)
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El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.



Book Fondos Elemento Alpha

Desempeno de los Fondos Liquidez, 1525, Accionario y Otros Fondos
Fecha de Corte: 30/septiembre/2023

elementoalpha

. La habilidad de tomar buenas decisiones

Ponderacion Ranking 15% 15% 10% 10% 10% 10% 5% 5% 5% 15%
Indicadores de Rentabilidad Indicadores de Riesgo Indicadores de Eficiencia Ranking
" . " . . Max Duracion No. Dias 8 . :
. Rentabilidad EA  Exceso de Information Volatilidad Dowside Risk ; Retorno Ajus. Riesgo Sortino (12 Elemento
Entidad Fondo (12 M) Retorno (Pbs) Ratio (a2m) a2 m) Drawdown (12 Drawd’;wn 12 Negal;\)l/os 1z Alpha
FIDUOCCIDENTE S.A. FIC META DECIDIDA 16.05% 382.6 4.2 1.09% 1.47% -1.83% 61 33 14.8 10.9 ccaao
FIDUOCCIDENTE S.A. FIC RECURRENTE 13.39% 116.0 02 6.27% 4.27% -9.46% 103 114 2.1 31 cace
CORREDORES DAVIVIENDA S.A. BALANCEADO ACTIVO 11.42% -80.6 5.93% 4.07% -18.00% 365 121 1.9 2.8 [oX e o}
CREDICORP CAPITAL VISION 8.05% -418.0 4.66% 3.17% -3.43% 151 92 17 2.5 o
Promedio Industria 12.23% 4.49% 3.25% -8.18% 170 90 5.1 4.8

Cuadrante Riesgo / Retorno Informacion de los Fondos

Riesgo/Retorno
Septiembre 2022 - Septiembre 2023

Part. Industria

Entidad Fondo

CORREDORES DAVIVIENDA S.A. BALANCEADO ACTIVO
FIDUOCCIDENTE S.A. FIC RECURRENTE Acumulativa 23,769
CREDICORP CAPITAL VISION Inversionista | 5,159
FIDUOCCIDENTE S.A. FIC META DECIDIDA Unica 2,793
Otros Fondos Moderado 89,296

)

16.5% ® FIDUOCCIDENTE SA - FIC META
DECIDIDA

15.5% FIDUOCCIDENTE SA - FIC

RECURRENTE \

ERFSERNNIN

14.5%

13.5%
12.5% !

11.5% .
|
|

9.5% CORREDORES DAVIVIENDA |
. SA. - BALANCEADO ACTIVO

L4
7.5%

1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0% 6.0%
Volatilidad E.A 18

Retorno E.A

10.5% Otros Fondos Moderado

8.5% CREDICORP CAPITAL - VISION —

Aviso Legal:
El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Desempeno de los Fondos Liquidez, 1525, Accionario y Otros Fondos
Fecha de Corte: 30/septiembre/2023

elementoalpha

. La habilidad de tomar buenas decisiones

Ponderacion Ranking 15% 15% 10% 10% 10% 10% 5% 5% 5% 15%
Indicadores de Rentabilidad Indicadores de Riesgo Indicadores de Eficiencia Ranking
Entidad Fondo Rentabilidad E.A Exceso de |nf0rm§t\un Volatilidad Dowside Risk Max Duracion No,_Dias Retorno Ajus. Riesgo Sortino (12 Elemento
(12 M) Retorno (Pbs) Ratio (12M) (12 M) Drawdown (12 Drawdown (12 Negativos (12 Alpha
CREDICORP CAPITAL ESTRATEGICO 15.17% 1677.1 0.4 6.83% 6% -15.30% 365 110 2.2 2.6 [eYeXe YooY
VALORES BANCOLOMBIA RENTA SOSTENIBLE GLOBAL 16.47% 1806.3 9.6 13.29% 9% -19.25% 226 254 12 19 o)l (e
CREDICORP CAPITAL ULTRA INVERSION -4.13% -253.3 11.33% 51% -21.69% 365 14 -0.4 01 [eN oo
CORREDORES DAVIVIENDA S.A. BALANCEADO GLOBAL -5.23% -363.1 11.48% 8% -17.13% 365 211 -05 -0.6 (o}
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. MULTIPLICAR -30.27% -2867.0 19.56% 36% -34.75% 211 101 -15 -0.8 [o}
Promedio Industria -1.60% 5.0 12.50% 21.94% -21.63% 306 138 0.2 0.6

Cuadrante Riesgo / Retorno Informacion de los Fondos

Riesgo/Retorno Entidad Participacion AU('g géﬁﬁ‘;zz Autﬁgé'ffﬁfs var.g Part ‘,ndusma Comision
Septlem bre 2022 - Septlembre 2023 VALORES BANCOLOMBIA RENTA SOSTENIBLE GLOB/ Unica 333,318
. __ VALORES BANCOLOMBIA - RENTA CORREDORES DAVIVIENDA S.A. BALANCEADO GLOBAL A 6
15.0% SOSTENIBLE GLOBAL CREDICORP CAPITAL ESTRATEGICO Unica 9
CORREDORES DAVIVIENDA SA. - FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.  MULTIPLICAR Unica 6
BALANCEADO GLOBAL Otros Fondos Alto Riesgo 9
5.0% :
~ Otros Fondos Alto Riesgo
< =
u - -5.0% >
g ‘CREDICORP CAPITAL - ULTRA 4//
5 INVERSION
T -15.0%
o« FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S A.
- MULTIPLICAR
-25.0% ~
<
-35.0%
7.0% 9.0% 11.0% 13.0% 15.0% 17.0% 19.0%
Volatilidad E.A
Aviso Legal: 19

El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Fondos5Alphas Cc oo QG
BBVA FIDUCIARIA S.A. - BBVA EFECTIVO

Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
14.5% ——BBVA EFECTIVO
9 47.94
14.0% 14.02%_ _ _13.96% 1'202 = BBVA EFECTIVO 50— Promedio Industria 43.99 46.94
' 13.430%_ - = 11% — = Promedio Industria 45 3067 . 41.41
13.5% Pag 1.0% 0.928% ¢ gggos 40 36.32
13.0% 12.71% -~ 13.28%  13.36% 0.9% - - 083% e 0783% _ o0 35
o .- 12.84% 0.8% T~ o=~ 7 30
12.5% P - 0.7% )
12.44% : 5
12.0% 0.6% 20 17.67 17.90 16.10
115% 11397 11710 9o s w18 2To----oo--o :
: Ve : 0.4% . -
11.0% 7 0.3% 4177 10 -
——BBVA EFECTIVO 0.20% o770 0.299%0 2839 9 o 0-323% 5 " " " ; ; :
o 10.87% 0.268% 0.283%
10.5% : — — Promedio Industria 0.1% abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
10.0% : : : : : i 0.0% + t — — t t 1
abr-23  may-23 jun-23 jul-23  ago-23 sep-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
20.0% 0, 3
—— ESTRATEGICO 185%  __estRaTEGICO 125400 T ESTRATEGICO. 222
) ) 15.17% 12.5% === Promedio Industria 12.3§ty_0____-__2__£2.50% = = Promedio Industria
15.0% = = Promedio Industria /r
11.5% 10.98% ,,’ 2 1.25 1.26
) 9.95% 9.11% ’_—--_].9.59°’/w
10.0% 7 10.50%10.26% _ = ==
6 0% 7.49% 050 10.04% 1
. (]
9.30%
2.07%_2.32% 8.5% ’ ; ;
0.0% 630% <t - —t= t t t { 7.5% 7.98% 7.32% 7.22% B
’ -1.15% '0-05%\ <$3.81%-4.18% < ’—1.60% 6.83% abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
-———— 6.5% t t t t t t |
-5.0% abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23

abr-23  may-23 jun-23  jul-23  ago-23 sep-23

20

Aviso Legal:
El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Fondos 4 Alphas C. C C G

14.5%
14.0%
13.5%
13.0%
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10.0%
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13.43%
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i
12.71% s

[9
11.95% 12.51%

Vd
-39% 2 11.71%
rd
7

d
10.87%

14.02% —
b

”
-

12.99%

13.60%

= CONSOLIDAR

sep-23

_13.96%

13.77%

= = Promedio Industria

10.0%

Aviso Legal:

abr-23  may-23 jun-23

jul-23

ago-23  sep-23

CREDICORP CAPITAL - ALTA LIQUIDEZ

1.0%

0.0%

FIDUCIARIA DAVIVIENDA - CONSOLIDAR

1.0%
0.9%
0.8%
0.7%
0.6%
0.5%
0.4%

0.3%

Volatilidad E.A (12 M)

0.928% 89605 S T~ _ - = GB67%
R 0 - - - = o
0.760% 0.783%
0,
0.399% 0.386% (.371% 0.353% 0.365% 0.410%
= ALTA LIQUIDEZ
= = Promedio Industria
abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23

0.928%

Volatilidad E.A (12 M)

~ _ 0.896%

=~ _0.833%
-

0.867%

=~ _0.760% 0.783% < -
S -

0.520%

0.466% 9 0
0_0454% 0.444% (4009, 0-453%
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y
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elementoalpha
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Retorno Ajus. Riesgo (12 M)

35.27 35.58
32.47 32.21
29.88
27.44
17.67 17.90
1527 _ o= =m === -~ _1610
11.72 13.08 -
- ——ALTA LIQUIDEZ
= = Promedio Industria
abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
25 ———CONSOLIDAR
28 = = Promedio Industria 30.28 30.03 647
26 24.46 28.15
24 26.33
22
20 17.67 17.90
18 e ——-—— ~_  16.10
1 13.08 o o
T L7 S
12 -
10
8 + + + + + |
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El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada

del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Fondos 4 Alphas c oo G

VALORES BANCOLOMBIA - RENTA SOSTENIBLE GLOBAL

Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
——— RENTA SOSTENIBLE GLOBAL 1.20 1.23

15.87% 16.27% 16.47% 16.5%

15.0% 13.52% 15.5% 15.47% 15.56% === Promedio Industria
11.59% )
10.0% 9.51% 14.5% 14.42% -
: 13.5% 3.27% 13.18%  13.29% .
5.0% 12.5% T ot 12.50%
11.5% . 7 12380, 12.54% . 0
0.30% -0.05% ST osev - 2B P . . 000 . . .
0.0% T L S ‘ ‘ ‘ 1050% 1026% =~ 7 =<~ F o0 e~ ! —
PV N ~-~71.60% 9,50 10.59% -0.10 S e _.--""013
: Seccaee i 5% D . -
-5.0% -3.81% -4.18% 850 ——RENTA SOSTENIBLE GLOBAL 1 031 033
= RENTA SOSTENIBLE GLOBAL : = = Promedio Industria abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
-10.0% === Promedio Industria 7.5% + ¥ + - 4 - + + |
abr-23 may-23 jun-23  ju-23  ago-23 sep-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
5.0% ——ULTRA INVERSION 13.0% :.fffﬁ,.'gﬁiﬁi',i”
=== Promedio Industria 12.38% 12.50%
0.0% | ‘ , -0.05%, ‘ 4 o 12.5% Py
=7 0.30% “*-Z—l;; TNl ‘ oo 12.0% v
-1.15% N _- 9
5.0% 3\51-0/“"/ R 1150 1L47% A% 113300 A13a  11.33%  11.33%
=9. 0 -, - 0, /
O -4.18% 11.0% 10.98% J
. el 1 ’
Pig Ssev
-10.0% .59 4 =~
’ 10.5% pras 10.59%
15050 -1443% 10.0%  10.26%
-15.0% 7.19% 14.01% 0.5% ——ULTRA INVERSION 2
-17.93% === Promedio Industria abr23  may-23  jun-23 jul-23 ago23  sep23
9.0% + t t t } } |
-20.0% abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23

abr-23  may-23 jun-23  jul-23  ago-23 sep-23
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Aviso Legal:
El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.
El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Fecha de Corte: 30/septiembre/2023

Ponderacién Ranking 20% 20% 10%
Indicadores de Rentabilidad Indicadores de Riesgo Indicadores de Eficiencia Rl
Max Duracién No. Dias : . .
Rentabilidad E.A Exceso de Information Volatilidad Dowside Risk Retorno Ajus. Riesgo Sortino (12 Elemento
Entidad Fondo azwm Retorno (Pbs) Ratio (azw azwmy Drawdown (12 Drawdown (12 Negat’l\\/llos 12 2w M) Alpha
SURA IM ESTRATEGIA LIBRANZAS COLOMBIA 11.45% 2200 0.07% 0.00% 0.00% 0 0 1711 NG e oo
SURA IM FIC CERRADO SURA LIBRANZAS | 10.61% -103.1 0.06% 0.00% 0.00% 0 0 192.9 NRCQQC
FIDUCOOMEVA FIC AVANZAR 365 DIAS 15.70% 405.4 52.9 0.57% 0.65% -0.08% 3 8 27.8 249G C
FIDUCOOMEVA FIC AVANZAR 90 DIAS 9.94% -170.8 0.30% 0.34% -0.05% 2 7 33.0 2080
ALIANZA S.A. FONDO CXC 10.53% -111.5 1.39% 11.24% -1.33% 41 5 7.6 0.50
Promedio Industria 11.65% 52.9 0.48% 2.45% -0.29% 9 4 86.5

Cuadrante Riesgo / Retorno Informacion de los Fondos

Riesgo/Retorno
Septiembre 2022 - Septiembre 2023

Entidad Fondo

1 SURAIM FIC CERRADO SURA LIBRANZAS | A 3,062,824
2 ALIANZASA. FONDO CXC A 2,702,482 -8.9%
_ FIDUCOOMEVA - FIC AVANZAR 3 SURAIM ESTRATEGIA LIBRANZAS COLOMBIA B 133318 137085 | 28%  23% 19%
15.0% 365 DIAS 4 FIDUCOOMEVA FIC AVANZAR 365 DIAS TPL 39,016 74,373 12% 15%
5 FIDUCOOMEVA FIC AVANZAR 90 DIAS U 139,710 70,872 % 12% 0.0%
14.0% 6 FIC Activos de Credito 6,665,165 6,047,636 93%  1000%
0%
<
: o
wo 13.0% SURAIM - ESTRATEGIA
o LIBRANZAS COLOMBIA - Otros Fondos Conservador ALIANZA SA - FONDO CXC
S 12.0% \
3 [ \
@ 110% _ SURA IM - FIC CERRADO SURA \
: LIBRANZAS | Y
10.0% ——— | FIDUCOOMEVA - FIC AVANZAR
9.0%
0.0% 0.2% 0.4% 0.6% 0.8% 1.0% 1.2% 1.4%
Volatilidad E.A
Aviso Legal:

El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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La habilidad de tomar buenas decisiones

23
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SURA IM - ESTRATEGIA LIBRANZAS COLOMBIA

Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
11.8% 11570 11.65% 0.6%  ——ESTRATEGIA LIBRANZAS COLOMBIA 180 —E(S){FgKATE!;EIEIA LIBRANZAS o ) 168.63 17110
. 0 - . .
11.6% 11.44% - = =~ 0.5% = = Promedio Industria 60 _ _ Fromedio Industria 14824
- 5% 140
11.4% 11.30% _ -~ 11.45% 04737 = = = = e ———-—
% o= 1L89% Ars% % o.aac0, 0457% 0.462%  0-476% 120
11.2% 1110% 11.17% T 11.31% 0.4% 0.453% 0.446% O- (] 0 o
11.0% 7-11.03% 0.3% 80
V4 3%
10.8% 4 0.232% o
7
10.6% , 0.2% 133% 40
10.4% 10.57% 0.076% 70% 20
4% ———ESTRATEGIA LIBRANZAS 0.1% Vi 0.070% 0.068%  0.067%
COLOMBIA 0+ + + + + + 1
10.2% = = Promedio Industria 0.0% ; ; ; ; ; | abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
10.0% ¢ t t t t t { abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23
abr-23 may-23 jun-23  jul-23  ago-23 sep-23
Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
12.0% 0.6% ——FIC CERRADO SURA LIBRANZAS | 240 FIC CERRADO SURA
11.57% _ _ 11.65% — = Promedio Industria 210 EIBRAI&IZAISdI . 18076 10278 10205
9 11.44%, = = =~ 0.476% = = Promedio Industria - - :
11.5% 11.30%_ = = = 0-473% 0.4853% _ 04469 0457%_ 0462%_ " 180 1730
11.03%- = ~ -T-- Ol—00s, 18545
11.0% ’ P 0.4% 150 :
10.57% 10.61% 10.61%
10.5% sl 10.43% 120
' 90
10.0% 10.27% 0.2% o0
’ . 25.36 25.04 25.07 .
9.97% . 30 2286 _ 2486 e Nl >l 241
— 0,
9.5% 96077 EIIBCR(,:AEI\IF\)Z?AASDIO SURA 0.055% 0.055%  0.055% 0.055%  0.055% 0.055% o , , , , , g
= = Promedio Industria 0.0% + + 4 4 4 4 | abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
9.0% + t t t t } j abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23
abr-23  may-23 jun-23  jul-23  ago-23 sep-23
Aviso Legal:

El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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FIDUCOOMEVA - FIC AVANZAR 365 DIAS

Rentabilidad E.A (12 M) Volatilidad E.A (12 M) Retorno Ajus. Riesgo (12 M)
18.0%  _Fic AVANZAR 365 06%  —Fic AvaNZAR 365 ®
wow — _ _ gygr%edio Industria - - B:ﬁnswedio Industria 0-565% 08 2 29.81 29.57
16.0% e g7 15519 _18:70% 0.6% e zMw

14.96% 0.512%

15.0% 12 36% 25 o e
-36% 0.5% 2236 _ —ofan 2536 25.04 25.07 =
14.0% 0.473% 0.481% Sl - 72436 2441
~ _ -
- T0.476%
13.0% S o - - ——FIC AVANZAR 365 DIAS
12.99% 05% 0:466% = = — — — — =04579 0.462% ' )
12.0% 11.44% 11.57% 11.65% g 0.446% — = Promedio Industria
A S = - - 15 + + + + + + |
11.0% 1057% — = = ~5. - . 0.4% + + + + + + i abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23
g 11.30% . .
10.0% 11.03% abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23
.0% + + + + + + 1
abr-23  may-23 jun-23  jul-23  ago-23 sep-23
Aviso Legal:

El informe presentado por Elemento Alpha S.A.S. fue realizado basdndose en datos publicos obtenidos directamente de las Sociedades Fiduciarias (Fichas técnicas y otros documentos informativos de los fondos) y de la Superintendencia Financiera de Colombia y de procesos propios. En todo caso la informacién no debe
usarse a efectos de realizar transacciones. Los datos contenidos son de caracter informativo. No se estdn facilitando ni valorando datos financieros ni inversiones del publico usuario y, por tanto, el servicio no comporta recomendacién de asesoramiento sobre el producto mas apropiado a sus objetivos financieros ni
incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de participaciones. Rentabilidades pasadas no son un indicador fidedigno de rentabilidades futuras. La informacion no sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes
semestrales y trimestrales que siempre prevalecerdn sobre ésta y que se encuentran disponibles en el domicilio de las entidades financieras citadas en el presente informe y en los organismos oficiales competentes. Elemento Alpha S.A.S. no tendra obligacién o responsabilidad alguna por cualquier reclamacién derivada
del uso de la informacidn presentada.

El contenido de la presente comunicacién, informe o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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