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Senales tentativas de recuperacion en el sector manufacturero estadounidense; confianza del consumidor estable.

Los pedidos de productos duraderos manufacturados estadounidenses aumentaron mas de lo esperado en febrero, mientras
gue el gasto empresarial en equipos mostrd sefiales tentativas de recuperacion, asi como las perspectivas de crecimiento de la
economia en el primer trimestre se mantienen optimistas. Pero las elecciones presidenciales de noviembre, una revancha entre
el actual presidente Joe Biden y su rival republicano Donald Trump, cobran gran importancia. Una encuesta del Conference
Board del martes mostré que los estadounidenses estdn cada vez mas preocupados por el entorno politico y menos
preocupados por una recesién en los préximos 12 meses. Los pedidos de bienes duraderos, articulos destinados a durar tres
anos o mas, aumentaron un 1,4% el mes pasado, dijo la Oficina del Censo del Departamento de Comercio. Los datos de enero
se revisaron a la baja para mostrar que los pedidos cayeron un 6,9% en lugar del 6,2% informado anteriormente. Los
economistas encuestados por Reuters habian pronosticado que los pedidos de bienes duraderos aumentarian un 1,1%. Los
pedidos avanzaron un 1,8% interanual en febrero. En un informe separado, el Conference Board dijo que su indice de confianza
del consumidor tuvo pocos cambios, quedando en 104,7 en marzo. "Los temores de recesién continuaron con una tendencia a
la baja", dijo Dana Peterson, economista jefe del Conference Board. "Mientras tanto, los consumidores expresaron mas
preocupacion por el entorno politico estadounidense en comparacién con meses anteriores". Fuente: Reuters.

Nivel de los embalses esta 1,73 puntos abajo del minimo visto en los Gltimos 20 afios.

El nivel de los embalses se encuentra en 32,89%, un volumen que desde ya comienza a sentirse en los precios en bolsa. Esta
es una alerta que se mantiene encendida desde hace varios meses, y que hoy se incrementa, pues el nivel actual estd 1,73
puntos por debajo del minimo visto en los Ultimos 20 afios para el mes de marzo (34,62 % en marzo de 2020). Esto, segln
datos de XM se debe a los bajos aportes que persisten en lo que va del mes (45,68 % de la media histérica) y el incremento en
la demanda en 8,64 % comparado con el mismo periodo del afio anterior. Todas estas movidas ya se reflejan en bolsa. "El
precio de bolsa ya refleja esa mayor generacién térmica y la reduccidon del nivel de los embalses, tanto es asi que para hoy
tenemos un precio estimado de mas de $700 por kWh", indicé Julio César Vera, presidente de Xua Energy. Pese a esto, el
volumen Util de los embalses se mantiene 4,78 puntos por encima de la senda de referencia definida en la Resoluciéon Creg 209
del 2020, que es de 28,11% para la fecha. En este sentido, y ante las condiciones actuales, se identifica la necesidad de contar
con una generacion térmica en valores cercanos a su maxima capacidad (al menos hasta que los aportes lleguen a sus
promedios histdéricos). Por tanto, desde XM, se advierte que es fundamental poner a disposicién del parque generador térmico
la mayor cantidad de gas posible y la logistica de combustibles liquidos para la operacion del parque térmico.

Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia Me.s An-o SE0E F'JE Cierre Dia Mgs An_o
corrido  corrido Bonos 10 aios corrido  corrido
Colombia - COLCAP o 1,318 -0.86% 3.46% 10.28% COLOMBIA @ 9.59 4 31 2
EEUU - S&P 500 @ 5,204 -0.28% 2.11% 9.09% EEUU @ 4,23 -1 -2 35
EEUU - NASDAQ ® 16,316 -0.42% 1.39% 8.69% ALEMANIA @ 235 -2 -6 33
Europa - EuroStoxx 600 @ 518 0.40% 3.99% 9.30% JAPON @ 0.73 0 3 13
Japon - Nikkei @® 40,398 -0.04% 3.15% 20.72%
Brasil - Bovespa @® 126,863 -0.05% -1.67% -5.46% =
Monedas Cierre Dia Me:s An_o
_ corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia Me_z A".:I USD/COP @ 3,847 -1.26% -2.03% -0.69%
| _COMMCo__COrrco. USD/MXN @  16.64 -0.19% -2.41% -1.94%
Ec°petrs° o bref ® 1995 178% -6.00%  -8.01% EUR / USD @ 1.08 -0.06% 0.24%  -1.88%
rupo Ura.mencana rer. . 18,800 -1.05% 15.91% 39.26% USD / IPN . 151.56 0.09% 1.05% 7.46%
Grupo Argos @ 15,300 1.06% 11.68% 24.56% - : : -
Grupo Nutresa @® 45,900 -0.13% -1.71% 2.43% —
Cementos Argos Pref ® 7300 3.40% 31.29%  62.22% Commodities  Cierre  Dia Mes Ano
Exito ® 2390 -0.83% -4.40% -31.91% corrido _ corrido
ISA - 0 0 0 Petroleo WTI @ 81.24 -0.87% 3.81% 13.38%
® 19,400 -0.10% 16.03% 25.32%
Davivienda Pref. @® 19,900 -1.97% -0.50% 3.75% Oro @ 2,178.8 0.32% 6.58% 5.61%
Corficolombiana @ 13,280 -1.92% -5.14% -1.63% Café @ 188.1 1.29% 2.01% 0.99%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
° >
Euro Zona Colombia
e Confianza del consumidor (Alemania) e Confianza econdmica e Tasa de desempleo nacional ¢ Desempleo urbano

Estados Unidos )
e Ind. Actividad Fed Chicago e Actividad Manuf Fed Dallas e Ordenes de bienes durables e Confianza del consumidor CB e PIB ¢ PMI Chicago MNI
e Conf. Consumidor de U. Michigan e Gastos Personales e Inflacion PCE
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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