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PIB trimestral de Estados Unidos
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Fuente: Oficina de Analisis Econdmico de Estados Unidos

PIB de Estados Unidos y Europa decepciona a los mercados

La Oficina de Analisis Econdmico de Estados
Unidos dio a conocer que el Producto Interno
Bruto (PIB) del pais disminuyd a una tasa anual de
1.4% en el primer trimestre de 2022, de acuerdo
con su estimacion anticipada.

Este dato se ubicd por debajo de las expectativas
de los analistas que esperaban un crecimiento de
1%. Ademads, es la primera contraccion de la
economia estadounidense desde la crisis derivada
por la pandemia del Covid-19.

Segun la entidad, el decrecimiento del PIB se
explica principalmente por la disminucién en la
inversion de inventarios privados, en las
exportaciones y en el gasto del gobierno, mientras
las importaciones aumentaron.

Adicionalmente, la economia se vio afectada por el
aumento de casos relacionados con la variante
Omicron y sus consecuentes restricciones e
interrupciones en las operaciones de
establecimientos en algunas partes del pais.
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Por su parte, el PIB de la Zona euro crecid 0.2%
con respecto al trimestre anterior, segun el dato
preliminar de la Oficina Europea de Estadistica
(Eurostat), ubicandose por debajo del nivel de
0.3% esperado por los analistas.

Especificamente, los paises miembros con mayor
crecimiento frente al trimestre anterior fueron
Portugal (2.6%), Austria (2.5%) y Letonia (2.1%),
mientras se presentaron contracciones en Suecia
(-2.4%) e Italia (-0.2%).

En particular, Eurostat informé que el PIB de
Francia presentd un estancamiento dado que el
gasto de los hogares, el motor tradicional del
crecimiento del pais, cayo un 1.3% debido a las
preocupaciones por el aumento de precios.

Respecto a la economia colombiana, el equipo
técnico del Banco de la Republica revisé al alza su
pronostico de crecimiento de 4.7% a 5.0% para
2022, y mantuvo sin cambios su proyeccién en
2.9% para 2023.
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El ddlar medido a través del DXY mantuvo su tendencia
positiva y para la jornada del jueves alcanzd su nivel mas
alto desde 2002 luego de que el Banco de Japdn redoblara
su politica de rendimientos bajos y se ofreciera a comprar
cantidades interminables de bonos. Para su cierre, el
indice se valorizé 1.95% hasta los 103.19. Frente a sus
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las

Monedas Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
UsbD / COP ] 3,958 2.65% 4.90% -2.75%
USD / MXN (0] 20.41 0.88% 2.71% -0.59%
EUR / USD [ ] 1.06 -2.22% -4.67% -7.21%
USD / JPN (0] 129.87 1.07% 6.71% 12.85%
USD / BRL (0] 4,96 3.45% 4.64% -11.01%
DXY vs. COP/USD
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El petréleo completa su quinto mes de ganancias, luego
de la volatilidad generada en los precios por las
consecuencias de la guerra de Rusia en Ucrania y el
resurgimiento de Covid-19 en China. El WTI cierra el mes
con un avance de mas del 4%, mientras que la referencia
Brent avanzé un 1.3%. Con la guerra entrando en su
tercer mes, Alemania ha sefialado que no se opondra a un
embargo de la UE sobre el petréleo ruso, pero expresé su
escepticismo de que sea el medio mas efectivo para dafar
al presidente Vladimir Putin. Por otro lado, el Diesel se ha
convertido en el combustible mas demandado del mundo
desde la invasion de Ucrania, alcanzando en abril una
variacion de mas del 20% la referencia del Golfo de
EE.UU.
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pares, el sigue estando impulsado por
expectativas de una postura mas agresiva por parte de la
Reserva Federal para combatir la inflacién, acompafado
por los bloqueos en China promovidos por su politica de
cero Covid, particularmente en Shanghai. No obstante, la
contraccion del PIB de Estados Unidos para el primer
trimestre del afio, junto a unos decepcionantes reportes
corporativos hicieron que la divisa norteamericana
corrigiera parte de sus ganancias.

En el mercado local, el desempefio del COP/USD se ha
visto afectado por el fortalecimiento global de la divisa
estadounidense, lo que ha presionado a una depreciacion
del tipo de cambio. Para su cierre, la divisa colombiana
cerrd en el nivel de los $3.958, lo que representd una
depreciacién de 2.65% frente al délar.

Commodities Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Petrdleo WTI ] 104.46 2.34% 4.17% 38.89%
Oro ] 1,897.3 -1.78% -2.07% 3.72%
Café [ ] 222.1 -2.22% -1.92% -1.40%
Petréleo WTI vs. COP/USD
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é¢COmMo van nuestras mezclas invest-ed?

En lo corrido de abril el 100% de las mezclas de perfil conservador han registrado
retornos positivos y un 50% de las mezclas de perfil moderado. Las mezclas moderadas y
agresivas se han visto impactadas por la mayor volatilidad de la renta variable y renta
fija, ante una mayor aversién a riesgo global.

No obstante, desde la fecha de inicio de invest-ed en un horizonte mas largo, la mayoria
de estas mezclas han mostrado retornos positivos.

éQue estamos haciendo para navegar
este entorno y la volatilidad?

El rebalanceo de las mezclas ha contribuido a un posicionamiento mas defensivo en un
entorno de alta volatilidad. Las mezclas conservadoras se han beneficiado de las altas
causaciones de los instrumentos de renta fija de menor plazo al vencimiento, asi como
las estructuras de renta fija a plazo fijo.

Las mezclas moderadas y agresivas han capturado las oportunidades en medio de la
alta volatilidad del tipo de cambio, igualmente estas se han visto beneficiadas de las
estructuras de renta fija a plazo.

Hacia adelante seguiremos con el posicionamiento estratégico en sectores defensivos y
resilientes en momentos de alta inflacion y buscaremos oportunidades tacticas en
activos y sectores de calidad impactados por los movimientos de corto plazo,
relacionados con la incertidumbre econdmica y geopolitica global.

AR A

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacion contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propésito Unico de informar y
proveer herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacién no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de
decisiones; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v)
Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.




Nskandia

INFORME SEMANAL
DE MERCADOS

25 al 29 de abril de 2022

SERA RELEVANTE LA PROXIMA SEMANA
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