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Una caída esperada

De acuerdo al más reciente reporte publicado por el Departamento Nacional de Estadística (DANE), el 
Producto Interno Bruto (PIB) de Colombia cayó 15,7% durante el segundo trimestre del año, frente al mismo 
periodo del 2019, y 14,9% con respecto del primer trimestre del 2020. Estas cifras no sorprendieron al 
mercado, cuyos analistas esperaban una contracción de este orden para el segmento del año en el que se 
concentraron las medidas de aislamiento.

Dentro de las actividades económicas que registraron mayores contracciones durante el segundo trimestre se 
encuentran Actividades artísticas (-37,1%), Comercio al por mayor y al por menor (-34,3%), Construcción (-
31,7%), Industrias manufactureras (-25,4%) y Explotación de minas y canteras (-21,5%). Mientras que las 
Actividades inmobiliarias (+2,0%), Actividades financieras y de seguros (+1,0%) y Agricultura, ganadería, 
silvicultura y pesca (+0,1%).

Desde el enfoque del gasto, los decrecimientos observados fueron por parte del Gasto en consumo final (-
12,5%), la Formación bruta de capital (-32,2%), las Exportaciones (-27,4%) y las Importaciones (-28,8%).

1 Series originales encadenadas de volumen con año de referencia 2015

P Provisional

pr Preliminar

Fuente: DANE. Cuentas nacionales
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La semana sorprendió a los mercados de renta fija con 
datos de inflación levemente por encima de lo que se 
venían dando, evidenciando riesgos en el mediano plazo 
relacionados con este indicador. En estados Unidos los 
Tesoros se vieron castigados en 15 bps en la semana, 
comportamiento que se dio de manera similar en 
mercados desarrollados con movimientos hacia arriba en 
tasa en la curva de bonos gubernamentales. En el 
contexto local la curva de TES fijos tuvo una 
desvalorización pronunciada en línea con el 
comportamiento de las curvas internacionales, pero la 
curva en UVR presento valorizaciones como consecuencia 
del dato de inflación del 0% que resultó por encima de las 
expectativas, con un movimiento hacia abajo en la curva 
de 7.6 bps en promedio.

Las acciones internacionales cierran la semana 
nuevamente con valorizaciones en los principales 
mercados, de esta manera el SPX cierra la semana con un 
retorno de 4.4% en lo corrido del año favorecido por los 
datos de mejora rápida de desempleo, llegando así a ser 
de los pocos mercados junto al mercado accionario chino 
con retornos positivos en el año. Por su parte en Europa el 
Eurostoxx 50 se mantiene con un retorno negativo de 
11.8%. En el entorno local el día de hoy se conoció el dato 
de crecimiento de Colombia del 15.7% negativo el dato 
más bajo en la historia de PIB de Colombia, en línea con 
esta caída el mercado Colombiano es de los más 
castigados en términos de retorno con una caída del 30% 
en lo corrido del año.

RENTA VARIABLE

RENTA FIJA

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,153     0.97% 1.67% -30.63%

EEUU - S&P 500 3,373     0.64% 3.11% 4.40%

EEUU - NASDAQ 11,019    0.08% 2.55% 22.81%

Europa - EuroStoxx 600 362        1.46% 3.91% -10.30%

Japón - Nikkei 23,289    4.30% 7.27% -1.55%

Brasil - Bovespa 101,354  -1.38% -1.51% -12.36%

Índices Accionarios

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA  6.00 21 0 -39

EEUU  0.71 15 18 -121

ALEMANIA  -0.42 9 10 -24

JAPÓN  0.05 4 3 7
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MONEDAS

MATERIAS PRIMAS

Esta semana el dólar registró otro retroceso leve respecto 
a las demás monedas fuertes, el índice DXY que sigue la 
evolución de esta moneda con respecto a una cesta de 
otras divisas principales, decreció un -0.364% durante la 
semana, ubicándose en  93.10. El día de hoy, en el 
mercado colombiano el dólar cerró en $3.789.64 pesos, 
cerca de 37.86 pesos por encima de los 3751.78 pesos 
con los que inició la semana. La variación del dxy estuvo 
asociada con la incertidumbre sobre el nuevo paquete de 
estímulos económicos en Estados Unidos, por la falta de 
consenso entre ambos partidos y entre la cámara de 
representantes y el gobierno Trump.

En cuanto a la libra y el euro, el día de hoy las monedas 
cerraron en $ 1.3086 y $ 1.1842 USD representando 
cambios de 0.3 % y 0.5% respecto al inicio de la semana. 
Ambas variaciones mencionadas vienen incorporando el 
moderado optimismo por las negociaciones sobre el 
Brexit, después de que David Frost, jefe del equipo 
negociador del Reino Unido mencionará la posibilidad de 
que el acuerdo este listo para septiembre.

Luego de varias semanas de valorización y de alcanzar 
máximos, el martes el precio del oro tuvo una corrección 
del 5.7%, siendo su peor día en 7 años, al igual que la 
Plata con un variación del -14.8%, su mayor retroceso 
desde 2008. Aunque los fundamentales de largo plazo no 
han cambiado, los altos niveles alcanzados de 
sobrecompra, impulsaron la toma de utilidad por algunos 
inversionistas, lo cual explicó el movimiento. 

Por otro lado, el precio del petróleo cierra estable la 
semana a pesar de las volatilidades presentadas, debido al 
aumento en las preocupaciones por la velocidad de 
recuperación de la demanda, que se espera sea más lenta 
de lo esperado a causa de las cuarentenas, mientras la 
oferta empieza a aumentar.

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,792     1.31% 1.57% 15.01%

USD / MXN 21.98     -1.76% -1.33% 16.13%

EUR / USD 1.18       0.47% 0.54% 5.61%

USD / JPN 106.60    0.64% 0.73% -1.85%

USD / BRL 5.42       -0.28% 3.84% 34.73%

Monedas

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 42.01     1.92% 4.32% -31.20%

Oro 1,945.1   -4.44% -1.56% 28.20%

Café 116.5     -1.23% -4.24% -15.59%

Commodities
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Las compañías integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la información
contenida en esta publicación (“Publicación”) se basa sobre fuentes de conocimiento público, consideradas confiables; (ii) la Publicación tiene el
propósito único de informar y proveer herramientas de análisis útiles para sus lectores; (iii) la Publicación no constituye recomendación,
sugerencia, consejo ni asesoría alguna para la toma de decisiones; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
información y de las herramientas, incorporadas en la Publicación; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial
externa, no son responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicación.

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

Colombia
• Festivo: Día de 
la Asunción

Estados 
Unidos

• Permisos de 
construcción 
(jul)

• Inicios de 
construcción de 
viviendas (jul)

• Inventarios de 
petróleo crudo 
de la AIE

• Minutas de 
política 
monetaria de la 
FED

• Peticiones de 
subsidio por 
desempleo

• PMI 
manufacturero 
y de servicios 
(ago)

Zona 
Euro

• Reunión del
Eurogrupo

• Cuenta
corriente (jun)

• Índice de 
Precios al 
Consumidor 
(jul)

• Minutas de 
política 
monetaria del 
BCE

• PMI 
manufacturero 
y de servicios 
(ago)

• Confianza del 
consumidor 
(ago)

Reino 
Unido

• Índice de 
Precios al 
Consumidor 
(jul)

• Índice de 
Precios al 
Productor (jul)

• Ventas 
minoristas (jul)

• PMI 
manufacturero 
y de servicios 
(ago)

Japón
• Balanza 
comercial (jul)

• Índice de 
Precios al 
Consumidor 
(jul)

• PMI 
manufacturero 
y de servicios 
(ago)
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SERÁ RELEVANTE LA PRÓXIMA SEMANA


