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Ahora en Estados Unidos Inflacion acelerando

Durante esta semana el Departamento del Trabajo de Estados Unidos reporté que la tasa anual de inflacion al
consumo subié hasta un 5,4% en junio, superando las expectativas de una desaceleracién en el indicador
hacia el 4,9%. Esta lectura reavivd los temores de que la Reserva Federal deba comenzar pronto a retirar el
estimulo monetario que ha impulsado el repunte de los Ultimos 18 meses.

De acuerdo con el reporte, los vehiculos usados representaron un tercio del incremento del IPC en junio, a la
vez que el repunte de los precios en categorias asociadas a una reapertura mas amplia de la economia, como
las estadias en hoteles, el alquiler de automoviles, el vestuario y las tarifas aéreas contribuyeron a que el
indicador alcanzara dicho nivel.

Cabe mencionar que, durante los meses recientes, las cifras interanuales han mostrado fuertes alzas, lo cual
se explica en parte por el efecto base del comportamiento de los precios entre marzo y mayo del afo pasado,
cuando estos retrocedieron durante los confinamientos.

Adicionalmente, el gasto de los hogares ha sido impulsado tanto por el estimulo del Gobierno como por el
levantamiento de las restricciones, lo cual eleva las expectativas sobre la posibilidad de que las presiones de
los precios se extiendan a categorias distintas a las que acaban de recuperarse de los cierres.
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indices Accionarios Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,272 -1.59% 1.89% -11.50%
EEUU - S&P 500 [ ] 4,327 -0.97% 0.69% 15.20%
EEUU - NASDAQ [ ] 14,427 -1.87% -0.53% 11.94%
Europa - EuroStoxx 600 @ 450 -0.80% -0.33% 13.31%
Japén - Nikkei @ 28,003 0.22% -2.74% 2.04%
Brasil - Bovespa @ 125,960 0.42% -0.66% 5.83%
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Las tasas de los Tesoros a 10 y 30 afos cerraron con una
valorizacion de 6.6 y 6.7 pb respectivamente, a pesar de
la publicacion de datos de inflacion de Estados Unidos por
encima de lo esperado. En junio, el indice de precios al
consumidor (IPC) aumentd 5.4% respecto al afio anterior
y 0.9% respecto a mayo, siendo el mayor registro desde
1991. Por otro lado, el mercado local termind la semana
con desvalorizaciones en la parte media y larga de la
curva de TES Tasa Fija de 4.6 pb en promedio,
acumulando una valorizacion mensual de 14 pb en
promedio. Por su parte, durante la semana, la curva de
TES UVR presentd desvaloraciones de 2.7 pb en promedio,
acumulando una desvalorizacién mensual de 10 pb en
promedio.
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Los mercados accionarios registraron retrocesos al cierre
de semana, en la semana el S&P 500 y el tecnoldgico
Nasdaq retrocedieron 0.97% y 1.87%, respectivamente, y
se situaron en los 4,327 puntos y 14,427 unidades. El
comportamiento a la baja estuvo explicado en la mayor
aversion de los inversionistas por el aumento de los casos
de coronavirus relacionados con el variante Delta y por un
posible endurecimiento temprano la politica monetaria
estadounidense tras el dato de inflacién de junio, que
sorprendio al alza y se ubicd en 5.4% a/a (esp: 5.0%). En
términos del mercado local, el indice de referencia
también tuvo una semana negativa que no le permitio
superar el nivel de 1,300. El MSCI Colcap retrocedié 1.6%
en la semana hasta las 1,272 unidades. Las acciones que
mas se desvalorizaron en el rentado local fueron:
Ecopetrol (7.6%); Aval (4.9%); Canacol (4.4%) y
Conconcreto (3.5%).
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Monedas Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
UsbD / COP [ ] 3,818 -0.35% 1.80% 11.56%
USD / MXN [ 19.90 0.14% -0.21% -0.09%
EUR / USD [ ] 1.18 -0.59% -0.44% -3.36%
UsSD / JPN [ ] 110.06 -0.07% -0.95% 6.60%
USD / BRL [ ] 5.12 -2.69% 3.01% -1.53%
DXY vs. COP/USD
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MATERIAS PRIMAS

El precio del petréleo acumula en la semana su peor caida
desde marzo, influenciado por los efectos de los rebrotes
de COVID-19 en la perspectiva de demanda global, dado
que la variante Delta ha traido nuevas restricciones,
limitado el consumo de combustible en paises asiaticos.
Asi mismo, la produccién industrial en EE.UU aumento a
su nivel mas alto en un ano, mientras continta la
incertidumbre sobre la decisidon que tomara la OPEC+ con
respecto a la produccion, Arabia Saudita y Emiratos
Arabes alcanzaron un acuerdo estd semana mejorando las
probabilidad de un acuerdo de incrementar la produccion
del grupo. De igual manera, la OPEC ha manifestado su
expectativa de incremento en la demanda para el préximo
ano, donde alcanzaria niveles pre pandemia, cerca de 100
millones bdp, liderado por el crecimiento en la demanda
de EE.UU, China e India.
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El délar medido a través del DXY se fortalecidé 0.6% en la
semana y cerrd en niveles por encima de los 92.5 puntos.
El ddlar ha ganado terreno frente a sus pares tras la
sorpresa positiva del dato de ventas minoristas, que
lograron una expansion de 0.6% intermensual en junio y
1.3% al excluir el sector de automdviles. De igual forma,
el repunte del indice se dio luego de que el mercado
asimilara el testimonio de Jerome Powell, ante el
Congreso, en el que admitidé que las condiciones
econdmicas actuales no permiten la reduccién gradual de
la politica expansiva y aseguré que la Fed alertaria con
anticipacion a los mercados el momento en que empiece a
reducir sus compras. En cuanto el comportamiento del
peso colombiano frente al ddlar, la moneda local acumula
una depreciacion de 1.5% en el mes corrido. En el
transcurso de la semana, el peso colombiano retrocedié y
cerrd la semana en niveles levemente por encima de los
COP$3,809.99

Commodities Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Petrdleo WTI [ ] 71.51 -4.09% -2.67% 47.38%
Oro ] 1,811.1 0.16% 2.32% -4.59%
Café [ ] 161.4 6.50% 1.00% 21.04%
Petroleo WTI vs. COP/USD
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INVERSIONES SOSTENIBLES >
@

La estrategia mejor en su clase o best in class Diagrama. Proceso para aplicar Best in class
consiste en identificar a los mejores emisores, gestores
y/o fondos en su grupo y solo invertir en ellos.

1. Establecer grupo
Definir el grupo de comparacion es el primer paso que [ e e e e -
tienen que realizar el inversionista. Los mas utilizados : :
son: sector, actividad productiva, tamafio o localizacion. : ooo g8 :
Luego el inversionista debe definir los indicadores con : :
los cuales va a medir los aspectos ASG, si utilizard un ! :
puntaje agregado o medira cada componente de forma
independiente. Asimismo, definir si el puntaje que
utilizara sera propio o de un proveedor externo. 2. Establecer
Ademas, debe determinar si la medicion la hara a nivel criterios
activo, emisor, gestor o ambos. medicion ASG

o
El ultimo paso es definir el criterio para establecer
cuales son los mejores. Esto consiste en dividir la
distribucion de los datos en deciles, percentiles,
quintiles, o lo que considere mejor el inversionista y
determinar el punto de corte que determina los
mejores.

Con estos pasos el inversionista logra desarrollar e |
implementar la metodologia best y class. 3. Ordenar
y establecer

punto de
corte
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SERA RELEVANTE LA PROXIMA SEMANA
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« Inventarios de
petréleo crudo -
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« Peticiones de
subsidio por
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 Decision de
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monetaria de
BCE

» Festivo

Viernes

« PMI de servicios
y manufacturero

(3ul)

» PMI de servicios
y manufacturero

(3ul)

 Festivo

Las compafiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacion
contenida en esta publicacion (“Publicacién”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el
propdsito Unico de informar y proveer herramientas de andlisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion,
sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
informacién y de las herramientas, incorporadas en la Publicacién; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial
externa, no son responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.



