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The Fed's New Dot Plot

@®FOMC members' dot projections for meeting date 09/16/2020
..o FOMC dots median
 Fed funds futures - Latest value

.0.’?'...

7
e
o
=
©
2
[
i
w1
=)
b=
=
=
&
=
@
2
(=
=
=

2022 Longer Term
Projection Year End
Source: Bloomberg Bloomberg m

Los puntos de la FED

En la mas reciente reunidon del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal (FOMC, en inglés) se decidio
mantener las tasas de interés cerca de cero e hizo una promesa audaz: dejarlas en ese nivel hasta que la
inflacion se acelere y esté en camino de “exceder moderadamente” su objetivo de inflacion del 2% “durante
un tiempo”. Este cambio de orientacion forma parte de un giro de la politica monetaria que fue anunciado
desde el mes pasado.

La otra parte del giro de politica se hara desde la estabilizacién de los mercados financieros para estimular la
economia, por medio de las compras de bonos por lo menos al ritmo actual de USD 120.000 millones por
mes.

De acuerdo con el comunicado de prensa del banco central, la pandemia del coronavirus continudé pesando
sobre la economia, a pesar de que los funcionarios mejoraron sus perspectivas para la economia.

Por otro lado, los nuevos prondsticos mostraron que las tasas de interés no cambiarian hasta 2023, con una
inflacion que superaria el 2% en ese lapso. La previsidon de la contraccién de la actividad econdmica se redujo
a un 3,7% desde el 6,5% de junio. El desempleo caeria a 7,6% a fin de afio.
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RENTA VARIABLE
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indices Accionarios Cierre Semana Mes — Las caidas de las bolsas internacionales se profundizan
corrido corrido o o
Colombia - COLCAP M) 1,07  -0.49%  -0.78% -27.42% durante esta semana, acumulando perdidas del 5.2% en
EEUU - S&P 500 @ 3,319 -0.64%  -5.17% 2.75% lo corrido del mes. El hecho de la prohibiciacion del uso de
EEUU - NASDAQ ® 10,793 -0.56%  -8.34%  20.29% algunas aplicaciones Chinas en Estados Unidos genero
Europa - EuroStoxx 600 @ 362 -0.462/0 0.522/0 -10.272/0 volatilidad en el mercado y la mayoria de bolsas sintieran
Japon - Nikkei ® 23360  -0.20%  0.95%  -1.25% este efecto sistémico, con caidas en Europa del 0.7% y en
Brasil - Bovespa [ ] 98,290 -0.07% -1.09% -15.01% . o L. /.
China del 1.7%. Estos movimientos geopoliticos han
debilitado el precio del petréleo en la Ultimas jornadas
impactando de forma negativa el mercado colombiano, el
Renta variable local e internacional cual cay6 0.7% en la semana, con caidas destacadas de
3600 1300 Ecopetrol de un 3.4% y cemargos que termina su rally
@ 3500 1250 9 con una caida del 6% en la semana.
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El rally de la renta fija continuo en las curvas soberanas Renta Fija Bono . Mes Aio
. S ~ Cierre Semana . .
locales, las cuales han continuado con movimientos 10 afos corrido  corrido
laterales de la curva hacia debajo de 3 bps en promedio, COLOMBIA (] 5.47 7 -21 -87
adicionalmente en los Ultimas dias se dio la emision de los EEUU ] 0.69 3 -1 -122
bonos tasas fija con vencimiento del 2050, generando ALEMANIA ] -0.49 -1 -9 -30
bastante apetito por los inversionistas y profundizando de JAPON @ 0.01 -1 -4 3
esta manera el mercado de renta fija local. En el
panorama internacional la volatilidad se ha mantenido
contenida, con los tesoros de 10 afios con apenas un B . .
movimiento acumulado en el mes de 1.1 bps hacia abajo, 050 Renta fija local e internacional -
mientras que los bonos en Europa con valorizaciones muy ' '
similares del orden de 1 bps en lo corrido de septiembre. 0.70 5.9
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Monedas Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
UsSD / COP 0] 3,730 0.66% -0.29% 13.13%
USD / MXN [ ] 21.13 -0.68% -3.45% 11.65%
EUR / USD ] 1.18 -0.05% -0.80% 5.59%
USD / JPN ] 104.57 -1.50% -1.27% -3.72%
USD / BRL (0] 5.39 1.30% -1.93% 33.70%
DXY vs. COP/USD
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MATERIAS PRIMAS

El petréleo cierra la semana con ganancias, influenciado
por las presiones de Arabia Saudita hacia sus aliados de
mantener sus cuotas de produccién, el recorte de EE.UU
en su produccion por el paso del Huracan Sally por el
Golfo de México y las predicciones de algunos bancos
como Goldman Sachs de un déficit en el cuarto trimestre
en la oferta de crudo por 3 millones bpd. Asi mismo, el
principe de Arabia Saudita, Abdulaziz bin Salman, dijo el
jueves que la OPEC+ tendria una reunidn extraordinaria
en octubre si el mercado de petrdleo se debilita, dada una
fragil demanda e incremento en los casos de coronavirus.

Por su parte la volatilidad en el mercado accionario y
debilidad del délar, mantiene el oro por encima de los
USD1950 por onza, al ser visto como activo refugio.
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MONEDAS >

Luego de semanas con ganancia, el indice DXY, que mide
la fortalece del ddlar con respecto a otras monedas cierra
con retroceso, principalmente con respecto al Yen
Japonés, debido a la politica de Japdn de control de curvas
de rendimiento, que ha estado impulsando hacia arriba las
tasas de interés real. De igual manera, algunos analistas
ven la debilidad del délar como una sefial de
incertidumbre de las elecciones en EE.UU del 3 de
noviembre, puesto que a los mercados no les gusta la
incertidumbre y el resultado todavia no es seguro.

En el mercado colombiano, el délar cierra 28 pesos por
arriba de la semana anterior, mostrando una depreciacion
del 0.8% en el peso colombiano, mientras el real brasilero
presentd una depreciacion del 1.3% en la semana.

Commodities Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Petrdleo WTI [ 41.11 10.13% -3.52% -32.67%
Oro ) 1,950.9 0.53% -0.86% 28.58%
Café [ ] 113.5 -14.31% -12.05% -17.72%
Petroleo WTI vs. COP/USD
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SERA RELEVANTE LA PROXIMA SEMANA
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Las compafiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacion
contenida en esta publicacion (“Publicacién”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el
propdsito Unico de informar y proveer herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion,
sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
informacién y de las herramientas, incorporadas en la Publicacién; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial
externa, no son responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.



