
Del 2 al 6 de agosto

INFORME SEMANAL DE MERCADOS

SEMANAL
INFORME ECONÓMICO

Estrategia de portafolios

economia@skandia.com.co

Del 2 al 6 de agosto



Del 2 al 6 de agosto

INFORME SEMANAL DE MERCADOS

2

Sorpresa hacia arriba

De acuerdo con el más reciente informe de inflación, publicado por el Departamento Administrativo Nacional
de Estadística (DANE), el nivel de precios en Colombia aumentó un 0,32% con respecto al mes anterior y un
3,97% en los últimos 12 meses; siendo este el mayor dato mensual para un mes de julio desde 2016, y
ubicándose muy por encima de las expectativas del mercado.

Las divisiones del gasto que registraron los mayores incrementos fueron Restaurantes y hoteles (0,8%),
Alimentos y bebidas no alcohólicas (0,38%), Recreación y cultura (0,38%) y Alojamiento, agua, electricidad
y gas (0,31%). Mientras que Información y comunicaciones contrarrestaron dicho comportamiento (-0,11%).

En este sentido, la inflación logró sorprender a los analistas al ubicarse cerca del límite superior del rango
meta del Banco de la República. De acuerdo con diversos analistas, este comportamiento podría ser el
resultado de un efecto rezagado del paro y las afectaciones que sufrieron algunos sectores de la economía,
por lo que se espera que la recuperación de estas pérdidas podría dar lugar a nuevas presiones en el corto
plazo.

Adicionalmente, se espera que los analistas ajusten sus estimaciones respecto al futuro de este indicador, lo
cual podría incidir en las futuras decisiones de política monetaria que tomará el Banco de la República.
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Las tasas de los Tesoros a 10 y 30 años cerraron la
semana con una desvalorización semanal de 7.5 y 5.3 pb
respectivamente, en línea con la publicación de mejores
datos de desempleo y del número de nóminas no agrícolas
creadas en Estados Unidos. En julio, la tasa de desempleo
se ubicó en 5.4% y la creación de nóminas fue de
943,000, superando la expectativa de los analistas. Por
otro lado, el mercado local terminó la semana con
desvalorizaciones en la curva de TES Tasa Fija de 7.5 pb
en promedio. Mientras la curva de TES UVR presentó
valoraciones de 4.4 pb en promedio, en línea con la
publicación del dato de inflación. En julio, el IPC registró
una variación 0.32% m/m, 3.47% en lo corrido del año y
3.97% y/y superando ampliamente la expectativa de los
analistas.

Los mercados accionarios en su cierre registraron un
comportamiento mixto. En su comportamiento semanal, el
S&P 500 alcanzó un nuevo cierre record tras alcanzar las
4,436.54 unidades; mientras que, el Nasdaq retrocedió
levemente en la jornada del viernes, luego de haber
alcanzado un nuevo máximo histórico en la jornada del
jueves hasta los 114.58 puntos. Este comportamiento
estuvo explicado por los datos de empleo en Estados
Unidos más sólidos de lo esperado y por la mayor
confianza de los inversionistas de una recuperación
económica sólida. En términos del mercado local, el índice
de referencia volvió a registrar una semana negativa que
lo llevaron a retroceder hasta los 1,226.59 puntos. En la
semana se destacaron dos hechos, el primero tuvo que
ver con los reportes positivos por parte de Ecopetrol para
el segundo trimestre del año, que estuvo acompañado por
la noticia de que la compañía está pensando en financiar
el 100% de la compra de ISA con deuda, y el segundo
tuvo que ver con la compañía costarricense LatAM Logistic
Properties y el anuncio de suspensión de su ingreso a la
Bolsa de Valores de Colombia.

RENTA VARIABLE

RENTA FIJA

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,227     -0.82% -0.82% -14.70%

EEUU - S&P 500 4,437     0.94% 0.94% 18.12%

EEUU - NASDAQ 14,836    1.11% 1.11% 15.11%

Europa - EuroStoxx 600 468        2.14% 2.14% 17.69%

Japón - Nikkei 27,820    1.97% 1.97% 1.37%

Brasil - Bovespa 122,810  0.83% 0.83% 3.19%

Índices Accionarios

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA  7.01 10 10 162

EEUU  1.30 7 7 38

ALEMANIA  -0.46 1 1 12

JAPÓN  0.01 -1 -1 -1

Renta Fija Bono 
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MONEDAS

MATERIAS PRIMAS

El dólar medido a través del DXY recuperó su tendencia al
alza tras las correcciones que se registraron la semana
pasada. El dólar se fortaleció 0.6% en la semana y en su
cierre se ubicó por encima de los 92.5 puntos. Frente a
sus pares, el dólar se fortaleció tras el buen reporte de
datos de empleo que dejaron ver que la recuperación
económica del país norteamericano parece ir por buen
camino. Según la Oficina de Estadísticas Laborales, en
julio la economía estadounidense añadió 943,000 nuevos
puestos de trabajo, la tasa de desempleo bajó del 5.9%,
reportado en junio, al 5.4% y los ingresos medios por
hora aumentaron 4.0% interanual. De manera similar,
durante la semana el dólar evidenció una fortaleza
generalizada frente a monedas de economías emergentes.
El peso colombiano siguió debilitándose frente al dólar y
se mantuvo por encima del nivel de los $3,900. En la
jornada del viernes, el dólar alcanzó un nuevo máximo del
año de $3,972 y cerró en los $3,967.

El petróleo cierra la semana con un retroceso de más del
7%, siendo su peor desempeño desde marzo, debido a la
propagación de la variante Delta del coronavirus,
particularmente en China, uno de sus principales
importadores, generando dudas sobre la demanda global.
China ha impuesto nuevas restricciones cada vez más
estrictas a la movilidad para combatir la propagación de la
variante Covid-19 la cual ha resultado más infecciosa.

Por otro lado, el precio del oro alcanzó mínimos en un
mes, luego del reporte de creación de empleos en EE.UU
por encima de las expectativas del mercado, que podría
llevar a un cambio de política monetaria por parte de la
FED más rápido de lo esperado.

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,967     2.30% 2.30% 15.93%

USD / MXN 20.04     0.88% 0.88% 0.65%

EUR / USD 1.18       -0.91% -0.91% -3.72%

USD / JPN 110.25    0.48% 0.48% 6.78%

USD / BRL 5.23       0.37% 0.37% 0.63%

Monedas

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 68.28     -7.67% -7.67% 40.73%

Oro 1,763.0   -2.82% -2.82% -7.13%

Café 176.0     -1.98% -1.98% 32.03%

Commodities
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DXY vs. COP/USD
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INVERSIONES SOSTENIBLES

La inversión temática: se realiza cuando se invierte en activos que explotan las
mejores oportunidades de las principales tendencias relacionadas con la sostenibilidad a
largo plazo y/o que impulsan el valor en todas las industrias. Estas inversiones
corresponden a la inversión en temas específicos o concretos (Ambientales, Sociales,
Gobierno Corporativo u ODS). Por esta razón, se habla de inversiones verdes, de género,
sostenibles.

La inversión de impacto: es aquella que se realiza en un vehículo que desde su
concepción tiene el objetivo de beneficiar a la sociedad y/o al medioambiente, que reporta
y mide sus impactos con cierta regularidad y que es financieramente viable. Típicamente,
las inversiones de impacto proporcionan el capital para apoyar soluciones a los desafíos
más apremiantes del mundo en sectores como la agricultura sostenible, la vivienda
asequible, la sanidad asequible y accesible, las tecnologías limpias, los servicios
financieros, entre otros.

Estrategias de inversión responsable: Inversión de temática e inversión de impacto
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Las compañías integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la información
contenida en esta publicación (“Publicación”) se basa sobre fuentes de conocimiento público, consideradas confiables; (ii) la Publicación tiene el
propósito único de informar y proveer herramientas de análisis útiles para sus lectores; (iii) la Publicación no constituye recomendación,
sugerencia, consejo ni asesoría alguna para la toma de decisiones; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
información y de las herramientas, incorporadas en la Publicación; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial
externa, no son responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicación.

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

Global

• Informe 
mensual de la 
OPEP

Colombia

• Producción 
industrial (jun)

• Ventas 
minoristas (jun)

• Balanza 
comercial (jun)

Estados 
Unidos

• Reservas de 
crudo

• IPC (jul)
• Inventarios de 
petróleo – AIE

• Informe mensual 
– AIE

• Peticiones de 
subsidio por 
desempleo

• IPP (jul)

• Confianza del 
consumidor – U. 
Michigan

Eurozona
• Producción 
industrial (jun)

• Balanza 
comercial (jun)

Reino 
Unido

• PIB (2T)
• Producción 
industrial (jun)

• Balanza 
comercial (jun)

México • IPC (jul)
• Producción 
industrial (jun)

• Decisión de 
política 
monetaria

SERÁ RELEVANTE LA PRÓXIMA SEMANA


