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Variacion mensual del IPC por divisiones de gasto

Julio 2021
Restaurantes y hoteles _ 0,80
Alimentos y bebidas no alcohdlicas _ 0,38
Recreacion y cultura _ 0,38
Bienes y servicios diversos _ 0,31 o
Alojamiento, agua, electricidad y gas _ 0,31 i
Bebidas alcohdlicas y tabaco B o027 2
Salud B 027 %
Bienes y servicios para el hogar y su conservacién _ 0,23 e
Transporte _ 0,23
Prendas de vestir y calzado - 0,18
Educacidn 0,00
Informacién y comunicacion -0,11 -
-0,20 0,00 0,20 0.40 0,60 0.80 1,00

Fuente: DANE - IPC Variacion (%)

Sorpresa hacia arriba

De acuerdo con el mas reciente informe de inflacion, publicado por el Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica (DANE), el nivel de precios en Colombia aumentd un 0,32% con respecto al mes anterior y un
3,97% en los ultimos 12 meses; siendo este el mayor dato mensual para un mes de julio desde 2016, vy
ubicandose muy por encima de las expectativas del mercado.

Las divisiones del gasto que registraron los mayores incrementos fueron Restaurantes y hoteles (0,8%),
Alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,38%), Recreacidon y cultura (0,38%) y Alojamiento, agua, electricidad
y gas (0,31%). Mientras que Informacidon y comunicaciones contrarrestaron dicho comportamiento (-0,11%).

En este sentido, la inflacidn logrd sorprender a los analistas al ubicarse cerca del limite superior del rango
meta del Banco de la Republica. De acuerdo con diversos analistas, este comportamiento podria ser el
resultado de un efecto rezagado del paro y las afectaciones que sufrieron algunos sectores de la economia,
por lo que se espera que la recuperacidén de estas pérdidas podria dar lugar a nuevas presiones en el corto

plazo.

Adicionalmente, se espera que los analistas ajusten sus estimaciones respecto al futuro de este indicador, lo
cual podria incidir en las futuras decisiones de politica monetaria que tomara el Banco de la Republica.



Nskandia INFORME SEMANAL DE MERCADOS

Del 2 al 6 de agosto

RENTA VARIABLE

® >

indices Accionarios Cierre Semana i — : . . .
corrido  corrido Los mercados accionarios en su cierre registraron un
Colombia - COLCAP ] 1,227 -0.82%  -0.82% -14.70% comportamiento mixto. En su comportamiento semanal, el
EEBB - ﬁi‘gsAog : 12'232 2'?3" 2-??2? ﬁﬁf S&P 500 alcanzd un nuevo cierre record tras alcanzar las
- ’ . (o . (o . (o H . : .7
Europa - EuroStoxx 600 @ 468 2.14% 214%  17.69% 4,436.54 unldades{ mientras que, el Nasdaq retrocedio
Japén - Nikkei ® 27,820 1.97% 1.97% 1.37% levemente en la Jorna,da! del viernes, Iuego_ de haber
Brasil - Bovespa @ 122,810 0.83% 0.83% 3.19% alcanzado un nuevo maximo histdérico en la jornada del

jueves hasta los 114.58 puntos. Este comportamiento

estuvo explicado por los datos de empleo en Estados

. . . Unidos mas sdlidos de lo esperado y por la mayor

4500 Renta variable local e internacional 1350 confianza de los inversionistas de una recuperacion
economica solida. En términos del mercado local, el indice

§ 4400 1300 § de referencia volvid a registrar una semana negativa que
c 4300 1250 < lo llevaron a retroceder hasta los 1,226.59 puntos. En la
& 4200 1200 & semana se destacaron dos hechos, el primero tuvo que
4100 4 . . . . . . . . 1150 ver con los reportes positivos por parte de Ecopetrol para
c c 5 5 5 S5 5 005 o el segundo trimestre del afio, que estuvo acompafiado por
A A2 2 7 9 97 997 4 la noticia de que la compafia estd pensando en financiar
T 2 3 & 3 I ] A & el 100% de la compra de ISA con deuda, y el segundo
tuvo que ver con la compaiia costarricense LatAM Logistic
S&P 500 COLCAP Properties y el anuncio de suspensiéon de su ingreso a la
Bolsa de Valores de Colombia.
RENTA FIJA
® >
Las tasas de los Tesoros a 10 y 30 afios cerraron la Renta Fija Bono ...  semana Mes Afo
semana con una desvalorizacién semanal de 7.5 y 5.3 pb 10 ahos corrido _ corrido
respectivamente, en linea con la publicacion de mejores COLOMBIA G 7.01 10 10 162
datos de desempleo y del nimero de nédminas no agricolas EEUU O 1.30 U U 38
creadas en Estados Unidos. En julio, la tasa de desempleo ALEMANIA o -0.46 1 1 12
se ubicd en 5.4% vy la creacion de ndminas fue de JAPON @ 0.01 -1 -1 -1

943,000, superando la expectativa de los analistas. Por
otro lado, el mercado local terminé la semana con

desvalorizaciones en la curva de TES Tasa Fija de 7.5 pb Renta fija local e internacional

en promedio. Mientras la curva de TES UVR presentd 1.60 7.2
valoraciones de 4.4 pb en promedio, en linea con la 71
publicacién del dato de inflacion. En julio, el IPC registré . 1.40 7.0 o
una variacion 0.32% m/m, 3.47% en lo corrido del afio y > 69 ©
3.97% y/y superando ampliamente la expectativa de los 1.20 6.8
analistas. 1.0 +———— L 67

s 5§ 3 3 3 3 3 3 8

'? '? 1 1 1 1 1 1 <

s 2 & & 3 2 ] R &

Tesoros 10 yr Tasa 10 afos
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MONEDAS
® >
Monedas Cierre Semana Mes Ano El délar medido a través del DXY recuperd su tendencia al
corrido _ corrido alza tras las correcciones que se registraron la semana
USD / COP ® 3,967 2.30% 2.30%  15.93% pasada. El délar se fortalecid 0.6% en la semana y en su
USD / MXN ® 20.04 0.88% 0.88% 0.65% cierre se ubicd por encima de los 92.5 puntos. Frente a
EUR / USD G 1.18 -0.91%  -0.91%  -3.72% sus pares, el dolar se fortalecid tras el buen reporte de
USD / JPN @ 110.25 0.48% 0.48% 6.78% datos de empleo que dejaron ver que la recuperacidon
USD / BRL @ 5.23 0.37% 0.37% 0.63% econdémica del pais norteamericano parece ir por buen
camino. Segun la Oficina de Estadisticas Laborales, en
julio la economia estadounidense afiadié 943,000 nuevos
DXY vs. COP/USD puestos de trabajo, la tasa de desempleo bajé del 5.9%,
94 4,000 reportado en junio, al 5.4% vy los ingresos medios por
2 93 3,900 g hora aumentaron 4.0% interanual. De manera similar,
g 92 3,800 3 durante la semana el ddlar evidencié una fortaleza
& gé 3288 8 generalizada frente a monedas de economias emergentes.
! o El peso colombiano siguié debilitdndose frente al délar y
89 - c '5 '5 '5 '5 '5 '5 o 3,500 se mantuvo por encima, del nivellde los $3,9Q0: En la
2 A2 9 2 2 2 2 2 joNrnada del viernes, e,I dodlar alcanzo un nuevo maximo del
fl\lr ﬂl S 2 3 9 F 9 8' afio de $3,972 y cerro en los $3,967.
indice DXY CcoP
MATERIAS PRIMAS
[
, . , - . Mes Aio
El petrdleo cierra la semana con un retroceso de mas del Commodities Cierre Semana corrido  corrido
7%, s|enq§> su peor desempeno desde marzo, debldo_a la Petrdlco WII @ 68.28 = 67% > 67% _ 40.73%
propagacion de la variante Delta del coronavirus,

: : e Oro ] 1,763.0 -2.82% -2.82% -7.13%
particularmente en China, uno de sus principales Café 176.0 -1.98% _1.98% 32.039%
importadores, generando dudas sobre la demanda global. ate L : 2270 2R el
China ha impuesto nuevas restricciones cada vez mas
estrictas a la movilidad para combatir la propagacion de la
variante Covid-19 la cual ha resultado mas infecciosa.

Por otro lado, el precio del oro alcanz6 minimos en un Petréleo WTI vs. COP/USD
mes, luego del reporte de creacién de empleos en EE.UU _ 86 4,000
por encima de las expectativas del mercado, que podria T 75 3,900 9,
llevar a un cambio de politica monetaria por parte de la 8 66 3,800 3
FED mas rapido de lo esperado. a3 3,700 a
@ 56 3,600 9
> 66+ 3,500
s S 33 333 3 8
T4 8 8 3 2 3 % 4
Petréleo WTI CcoP



Nskandia INFORME SEMANAL DE MERCADOS

Del 2 al 6 de agosto

INVERSIONES SOSTENIBLES

>

Estrategias de inversion responsable: Inversion de tematica e inversion de impacto

La inversion tematica: se realiza cuando se invierte en activos que explotan las
mejores oportunidades de las principales tendencias relacionadas con la sostenibilidad a
largo plazo y/o que impulsan el valor en todas las industrias. Estas inversiones
corresponden a la inversién en temas especificos o concretos (Ambientales, Sociales,
Gobierno Corporativo u ODS). Por esta razén, se habla de inversiones verdes, de género,
sostenibles.

La inversion de impacto: es aquella que se realiza en un vehiculo que desde su
concepcidn tiene el objetivo de beneficiar a la sociedad y/o al medioambiente, que reporta
y mide sus impactos con cierta regularidad y que es financieramente viable. Tipicamente,
las inversiones de impacto proporcionan el capital para apoyar soluciones a los desafios
mas apremiantes del mundo en sectores como la agricultura sostenible, la vivienda
asequible, la sanidad asequible y accesible, las tecnologias limpias, los servicios
financieros, entre otros.
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SERA RELEVANTE LA PROXIMA SEMANA

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

« Informe
@ Global mensual de la
) OPEP

« Produccion
industrial (jun) * Balanza

* Ventas comercial (jun)
minoristas (jun)

Colombia

« Informe mensual
- AIE

E Estados * Reservas de :%ESG(Ii’lEJEIl)riOS de * Peticiones de ’ Eg:;f;?;ofel U
— Unidos crudo subsidio por '

petroleo - AIE desempleo Michigan
« IPP (jul)

R » Produccion - Balanza
* 4 Eurozona . ) . . .
Mk industrial (jun) comercial (jun)

« PIB (2T)
P2 i * Produccion
3::::2 industrial (jun)
» - Balanza
comercial (jun)

» Decision de

) - . : * Produccion o
l l México IPC (jul) industrial (jun) E‘nocllr?ecfaria

Las compafiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacion
contenida en esta publicacion (“Publicacién”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el
propdsito Unico de informar y proveer herramientas de andlisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion,
sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
informacién y de las herramientas, incorporadas en la Publicacién; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial
externa, no son responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.



