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Casos confirmados con COVID-19
Fuente: Coronavirus COVID-19 Global Cases (by Johns Hopkins CSSE), actualizado el 6 de marzo de 2020
https://bit.ly/39bkyhn

El virus del que todos siguen hablando

Parece que cada dia el Coronavirus se fortalece mas. El incremento en su velocidad de propagacién alrededor
del mundo ha hecho que el sentimiento de aversién al riesgo en los mercados se mantenga en altos niveles.

En este entorno, casi ningun activo se ha librado de las consecuencias. Es asi como hemos visto
desvalorizaciones en activos como las acciones, los commodities y las monedas emergentes, los cuales han
acompanado este movimiento con una fuerte volatilidad. Mientras tanto, los activos refugio, como los Bonos
del Tesoro a 10 afos, han tocado minimos.

Teniendo en cuenta esto, los bancos centrales alrededor del mundo han decidido hacer uso de una politica
monetaria cada vez mas expansiva, con la que buscan reducir los efectos econdmicos que tendria el virus en
diferentes sectores. No obstante, como es bien sabido, no es mucho lo que puedan hacer para cambiar los
patrones de produccion que se han visto en los uUltimos dias como consecuencia de las cuarentenas.

Cabe mencionar que, segun analistas del mercado, el COVID-19 y las cuarentenas impuestas han tenido
consecuencias tanto en la produccién, como en el consumo. Algo que parecia ser un choque de corto plazo,
en la medida que la expansion del virus fuera controlada, se ha convertido en el dolor de cabeza de muchos,

incluyendo a los gestores de portafolio.
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COMENTARIOS POR TIPO DE ACTIVO

Dolar: Cerramos la primera semana del mes con varios eventos politicos y noticias econdmicas que exacerbaron la
volatilidad del mercado de divisas a nivel global. Por un lado, la sorpresiva noticia del recorte extemporaneo de 50pbs
basicos por parte de la FED, mas que generarle seguridad y apoyo al mercado, reflejé y fue tomado como una medida de
panico ante los efectos de mayor deterioro y desaceleracion econémica global. Esto generd una debilidad del USD frente a
las monedas G7, mayor demanda de activos refugio como el Franco Suizo y el Yen Japonés. De esta manera el indice de
ddlar DXY pierde mas del 4% desde su punto mas alto en Febrero, pasando de 99.91 a 95.70 al cierre de la jornada,
principalmente por una prevision de mas recortes en la reunién del 18 de Marzo por parte de la Reserva Federal, llevando el
EUR desde 1.0770 a cerrar sobre 1.1300.

No obstante, los datos de empleo de la economia americana fueron muy positivos, aunque no lograron contener el
nerviosismo de los mercados. Las monedas latinoamericanas fueron las que mas sufrieron este movimiento hacia activos
refugio, perdiendo en promedio 5.50%, siendo el Real Brasilero, el Peso Colombiano y el Peso Mexicano los mas
depreciados. Localmente vimos movimientos semanales que abarcaron alrededor de 200 pesos, desde 3415 a 3599,
marcando niveles historicamente bajos, tanto por el flujo comprador de agentes extranjeros, como por pérdidas de mas del
15% en la cotizacion del petréleo, derivado de no haber llegado a un acuerdo con Rusia ante la propuesta de la OPEP de
reducir la produccién en 1.5 mbpd. Quedamos en un espacio donde no tenemos historia ni niveles técnicos tan precisos que
nos indiquen una mayor depreciacion, aunque estos niveles involucran fuertes movimientos de los agentes netamente
vendedores como las AFPs. Esperamos alguna correccién para las préximas sesiones, esperando datos mas precisos de cémo
se desenvuelve el contagio COVID19 fuera de China.



Nskandia

INFORME SEMANAL DE MERCADOS
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Las companfias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“"Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién
contenida en esta publicacion (“Publicacién”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el
propdsito Unico de informar y proveer herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion,
sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
informacién y de las herramientas, incorporadas en la Publicacién; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial
externa, no son responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.



