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éLa inflacion en Colombia toco techo?

En su ultima reunién de politica monetaria, la junta
directiva del Banco de la Republica tomdé por
unanimidad la decision de aumentar su tasa de
referencia en 25 puntos basicos ubicandose en 13%.
Frente a la decision, el emisor expresd que la inflacion
en enero y febrero presentd incrementos mensuales
inferiores a los observados a lo largo de 2022 y que los
resultados sugieren que la tasa se aproxima a tocar
techo a partir de la cual se iniciaria el descenso
previsto para el afo en curso, por su parte, el ministro
de hacienda, José Antonio Ocampo, dijo que a su juicio
la inflacion en Colombia ya habia tocado techo lo que
se reflejaria en la disminucion paulatina de precios que
empezaria a verse en los proximos meses incluso en
marzo.

Las expectativas positivas frente a un posible cese en
la creciente inflacionaria ha permitido que el emisor
empiece a dgenerar un mejor sentimiento en el
mercado, incluso los analistas encuestados por el
Banco de la Republica reflejaron que la expectativa de
inflacion a 12 meses cayd de 7,7% en enero a 7,2%
en marzo en la mediana de la muestra. Algo similar se
observd para la correspondiente expectativa a 24
meses que descendid de 4,5% a 4,0%.

Frente al crecimiento econdmico, el indicador de
seguimiento a la economia (ISE), cuyo fin es
proporcionar una medida de evolucion de la actividad
econdmica del pais, mostré que para el primer mes del
ano en su serie original se ubicé en 115,10, lo que
representd un crecimiento de 5,85% respecto al mes
de enero de 2022pr (108,74). La variacién anual se
ubicé en 5,8% en enero, mayor a la de diciembre
(1,2%) y a la esperada por el equipo técnico (3,2%).
Frente a lo anterior, el equipo técnico mejoré su
prondstico de crecimiento del PIB para 2023 del 0,2%
al 0,84%. A pesar de esta revision al alza, la actividad
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econdmica sigue caracterizada por una desaceleracion
importante.

Por su parte, Leonardo Villar, gerente del banco de la
Republica, afirmé que la volatilidad de los mercados
internacionales en las Ultimas semanas y los
problemas de la banca mundial han tenido efectos
limitados sobre la economia colombiana. En el
contexto internacional, entre enero y marzo Ia
volatilidad en los mercados ha sido excepcional, debido
a los problemas de estabilidad financiera en Estados
Unidos y algunos paises europeos. Esta situacién ha
anadido incertidumbre sobre la evolucién de la
economia mundial, pero sus efectos sobre la economia
colombiana han sido limitados.

A su vez, la rueda de prensa dejo ver que el emisor
buscaba dar un mensaje de politica expansiva donde el
banco central empezaria a bajar las tasas de interés
para estimular la economia debido a que el mercado
muestra sefales de que la inflacidn estd empezando a
ceder. A su vez, el mercado laboral en febrero mostro
una recuperacién importante, el Indicador de
desempleo durante el mes fue 11,4%, lo que
representa una reduccién de 1,5 puntos porcentuales
frente a la cifra del mismo mes de 2022 (12,9%).

Por Ultimo, se esperaria que a futuro el Banco de la
Republica continle con su mensaje constructivo donde
no se decida por incrementos fuertes en las tasas o
incluso que mantenga las tasas inalteradas. La rueda
de prensa termind con el mensaje del banco donde
afirma que la politica monetaria implementada
continda con su objetivo de llevar la inflacion hacia su
meta de 3 % y que las decisiones sucesivas que
adopte la Junta dependeran de la nueva informacion
disponible; no obstante, la recuperacién en el dato de
empleo podria influir en las decisiones de politica
monetaria del emisor.
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En el contexto de la inversidn responsable, se dieron a conocer los resultados de la encuesta de Gartner,
donde se revelaron los 3 stakeholders que mas presionan a las empresas a ser sostenibles. Los clientes son
los primeros, los inversores son los segundos y los reguladores son los terceros. Los resultados demuestran
gue las inversiones responsables ya no son una cuestion de responsabilidad social sino de riesgo y rentabilidad
financiera. En ese sentido, las cifras muestran una relacién proporcional entre sostenibilidad y ventas. Ahora,
dado que los clientes son los mas interesados, la demanda de futuros productos estara condicionada a
cuestiones socioambientales y en ese sentido podrian abrirse nuevas oportunidades de inversién en empresas
que utilizan pardmetros ESG en su toma de decisiones.
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