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Punto de Equilibrio Fiscal en el Precio del Petroleo (USD por barril BRENT)
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Hagan sus apuestas para la proxima semana

Después de la reciente publicacion de datos econdmicos con alto impacto sobre el comportamiento de los
mercados, nos acercamos a una semana que iniciara con una reunion extraordinaria de los miembros de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP) y Rusia, asi que vale la pena revisar los hechos
recientes.

En medio de la coyuntura actual, la demanda de petréleo se ha contraido de manera contundente, algo que
motivd a la OPEP+ a considerar la profundizacion de sus recortes a la produccion; una medida que no contd
con el apoyo de Rusia, bajo el argumento de que esto no reavivaria la demanda de crudo. En consecuencia,
Arabia Saudita anuncid que optaria por incrementar su produccidn, iniciando asi una guerra de precios que se
ha ido apaciguando muy lentamente.

Al respecto, cabe mencionar que el punto de equilibrio fiscal en el precio del petrdleo difiere para cada uno de
los principales productores de crudo, siendo Qatar el pais menos expuesto, con un punto de equilibrio de USD
45,7 por barril BRENT; e Iran el de mayor exposicién, con USD 194,6 por barril BRENT, aproximadamente.

En el caso de Arabia, el precio de equilibrio fiscal estaria ubicado en alrededor de USD 83,6 por barril BRENT,
pero ha dicho que su punto de equilibrio para las empresas productoras es de unos USD 30, lo que le da un

margen de maniobra para continuar atacando al mercado de crudo, pero también un incentivo para unirse a
una potencial negociacién de recorte a la produccion.
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RENTA VARIABLE
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fndices Accionarios Cierre Semana c‘::‘:ijo c::_‘i‘c’lo Las acciones han quedado en un momento de alta
Colombia - COLCAP ® 1,128 -1.74%  0.33% -32.17% volatilidad con movimientos no tan agresivos como los
EEUU - S&P 500 ® 2,489 -2.08%  -3.71% -22.97% que vimos durante el mes pero si con un sesgo negativo a
EEUU - NASDAQ L 7,373 -1.72%  -4.25% -17.83% medida que se sienten mucho mas los impactos
Europa - EuroStoxx 600 @ 290 -2.22%  -4.21% -28.10% econdmicos de la pandemia en todas las naciones.
Japén - Nikkei ® 17,820 -8.09%  -5.80% -24.67%
Brasil - Bovespa ® 69,538 -530% -4.77% -39.87% La semana cierra con datos bastante negativos de empleo
en Estados Unidos con una Tasa de 700.000
desempleados en tan solo una semana, una cifra nunca
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calificaciéon de Colombia ante los retos fiscales que debe
asumir en el mediano plazo a raiz de la crisis que se
atraviesa actualmente. Estas malas noticias para la deuda
soberana Colombiana ha hecho que las referencias en sus
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promedio de 35 bps toda la curva. Por ahora el mercado
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MATERIAS PRIMAS

El lunes el precio del petréleo alcanzé niveles por debajo
de los USD20 por barril, sin embargo la semana cierra con
recuperacion, después de que el presidente de Rusia,
Vladimir Putin, confirmé que estan dispuestos a negociar
un recorte en la produccién mundial de crudo de unos 10
millones de barriles por dia (bpd). Entre el jueves y
viernes el WTI recuperd un 40.6%, cerrando la semana
con una variaciéon del 33.8%, y del 39.8% para el Brent.

No obstante, el precio del Oro termind la semana por
encima de los USD1.600 por onza, soportado por el
incremento en la tasa de desempleo en EE.UU, al igual
que por la incertidumbre relacionada con que la gravedad
de los efectos del coronavirus en la economia global y su
duracién.

Monedas Cierre Semana Me.s An_o
corrido corrido
USD / COP @ 4,030 0.12% -0.79%  22.23%
USD / MXN @ 25.01 7.16% 5.67%  32.17%
EUR / USD @ 1.08 -3.05% -2.09% -3.67%
USD / JPN @ 108.55 0.57% 0.94% -0.06%
USD / BRL @ 5.35 4.92% 2.80%  32.94%
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Esta semana el ddlar registré un importante avance
respecto a las monedas fuertes el indice DXY, que sigue la
evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de
otras divisas principales, decrecié un 2.298% durante la
semana, ubicandose en 100.63. El dia de hoy, en el
mercado colombiano el ddélar cerré en $4.027.59 pesos, es
decir, cerca de 54 pesos por encima de los $3.937.3 pesos
con los que arrancd la TRM del viernes. La evolucion de la
moneda local estuvo relacionada con la pérdida del grado
de inversion y el mantenimiento de la perspectiva
negativa por parte de la calificado Fitch.

En cuanto a la libra y el euro, el dia de hoy las monedas
cerraronen $ 1.0811y $ 1.2263 USD representando
cambios de -3.0% y -1.6% respecto al inicio de la
semana. La variacion del Euro estuvo principalmente
guiada por impacto del brote de Coronavirus en el
continente Europeo, tanto en infectados como en
defunciones asi como por ciertos desacuerdos en cuanto
las medidas fronterizas para impedir su avance.

Commodities Cierre Semana Me.s An_o
corrido corrido
Petrdleo WTI [ 29.00 34.82% 41.60% -52.51%
Oro P 1,620.8 -0.45% 2.77% 6.82%
Café [ ] 114.9 -0.82% -3.89% -12.89%
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SERA RELEVANTE LA PROXIMA SEMANA
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Las companias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (*Skandia”) manifiestan que: (i) la informacion
contenida en esta publicacion (“Publicacidon”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el
proposito Unico de informar y proveer herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion,
sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
informacion y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial
externa, no son responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.



